I 


Cf(/rrm\ 



£)eutf$en Bettetl>anfen. 

i 


Sftit bcfonbcrcr 8erücfpd;Hgung 
ber in 

<®r0fjtoritannitn 

unb bcn 

bereinigten 5 t n n t e it 

gemalten (Erfahrungen. 


Ü8on 

$cvfc. 







£>eutf<$en 3etten>anfen. 


SHti befonberer 3erücffld;tiguug 
bcr in 

<ß>tr0ßbntonimn 

unb ben 

D c r e i n i g t e u Staaten 

gemalten Erfahrungen. 


Son 

$cvfc. 


Hamburg. 

£ o f f m a n n unb dampe. 


1 856. 






















3 » l; « 1 t. 


Gelle 

I. doppelter 3^cc! Per beutfepen 3^ttc(banfcn ... l 

II. £)er Grebit ber Cebnbanfen 5 

III. ©ie Sanfnote 12 

IV. £)cr S0?i|ibrauc^ bcö S3an!crebitö 21 

V. Ginflufj ber 3*itclbanfen auf greife 43 


VI. ecbufcmittcl ßeQen ben 9D?tf5braucb ber 3^ttelban!cn 51 
VJI. spapiergelb in berfcbiebeneit Sänbcrn Slnfangtf 1856 66 




_ 













- • 

l .. n "nt i • 

. . . , f . »ul t j r,ü ■ il) nS :ll 

Sri . • ....... ;liu’ . S i II 

•}«•• An: *9 Hi <HH- : if* # > .»l 


IS- . . 

. 1 ki»' . ' -,1 ■ •• >/ 

i>8 ft. -i . ,«#:• B ;>fn. U j • tri ^ : "J ’ V 



I. iDojjpeltcc t*cu bcuffcbcit äctfcl&anfcn. 


33anfen auf 2lcticit gcgriinbct, meldje öon bcutfd)cit 
{Regierungen jur 2 tu$gabe «oit ^ajjicrgetb ermächtigt mcr= 
bcn, pttb eine Erfdjeinung ber ©egenmart. 3" onberett 
Säubern aber, namentlich tu beit 23 er. Staaten uitb ttt 
Ettglanb, bcftchcu berartige 3nftitute feit langer 3<dt- 
Sollten mir bal;er nicht auö ber aitbcröloo gemachten 
Erfahrung sichen, fo mürben mir fchr uiimeife 

hanteln. Sie Silbung neuer 23 aufcn in üerfchtebetieit 
©egenben Scutfcblanbö gcl)t aber fo rafd; »ormärtö, baff 
cö mirb, 3111- allgemeinen Dricntirung bieö 2lllc 

intcrcffivcnbe Sagcöcrctgntfj 11 ad) feinen mnl)rfcheinltchcrt 
folgen 31t bcfpred;eit. 2Btr merben bieö am 23 cfteii er» 
rc'djcit, menn mir bic 3mccfc ber neubegrünbeten 3cttclbanfcn 
„uö dar tttad;eit ttnb bte SDitttcI, meldje 001t btefen ange» 
U' enfcct mcrbeit, ihrem eigentlichen 2Bcfeit nad; unterfnehen. 

©er 3meif aller Saufen ift ein boppcltcr ; für baö 
publicum eine gürberung bc<3 allgemeinen Sk'hlflanbcö, 
für bic Unternehmer ttnb ©rünber ber Saufen bie giir» 
bcriing ih«^ ^rämtborthetU. Ed ift benfbar, ba& betbe 
3mccfe »erbunben merben. SBirb burcl) bic Sanfen baö 
©cfammtsermögen bed Solfcd tcrmcl)rt, fo fann oott 

$crfr, Sf^anffn. i 
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2 Doppelter 3toecf ber beiitfc^cit ßettelbanfen. 

folcber Vermehrung ein $heil beit Sanftnfyctberit für il;re 
DienfHeifhtngen gegeben werben, unb benttod) bent ^publt*» 
cum ein neugcfdjajfeneS Vermögen verbleiben, baS ohne 
33ci^ülfc ber Vanfeit nicht entflanben wäre. Die Dtcnfi- 
letftung ber Vanfinhabcr fann, ba Sflnfgefchäfte baö 
£crbeifd)ajfen, Vermalten unb Darleihen von ßirculationS* 
mittcln umfaffett, nur barin befteheu, bafj biefe ©efd)äfte 
gum ©d>ciffcn eines Vorteils burd) bie $)rebuctton neuer 
V3ertl)e ober burd) Vermehrung berfelben burd) bett £anbel 
birect ober inbircct beigetragen haben. DaS 3 u f®ntmen»» 
legen eines bebcutenben (5apitalv5 in Sirculationömitteln, 
unt berartige Vanfge|chäftc 31t ermöglichen, tft, Wenn biefe 
GuTCulationSmittel nur in baarem ©elbe befielen, uidjt 
nur ohne alle ©efahr für bas publicum, fonbern, wenn 
3U guten ©elften verwenbet, biefent wie ben Darleihern 
beS ©elbeS, mißlich unb vortheilbringenb. S3anfeit, bie 
auS bem T)arleit)en ihres eigenen ©elbeS ein ©efdiäft 
machen, föttnen, je nad) bem fic vorfid)tig unb gliirfltd; 
beim Vetrieb beffelben fmb, Sdjaben ober 3>ortl>ctI haben, 
Slnbere föntten nie birect baburdj leiben. Eine Sauf, bie 
nur mit bem eigenen Vermögen ber 3ububer betrieben 
wirb, !ann aufjer bem Sluöleifjen b es ©elbeS itod) aitberc 
©efebäfte machen , bie , ohne frembeS Vermögen 31t 
benufceit, bent publicum wie ben Sanfintynbern Vorteil 
gewahren. Die guit'ction einer ©iro*23anf, baS 2tufbe* 
wahren frcmbcit ©elbeS, um burd; 21b* unb 3ufd;rciben 
von bem ßouto eines 3nterej|enten an baS eines anbcrit, 
3ahlungen mit Seich tigfeit, Sicherheit unb 3ei*erfparung 
für ben allgemeinen ©efd)äftöbetricb 311 vermitteln, ift 
ohne ©ewahrung ober Sorberung irgeitb welchen ßrebitS 
benfbar, unb fann baher mit einem Vanfgefdjäft, baS 
nur fein eigenes Vermögen ausleiht, verbuuben werben. 
DaS Untwedhfelu oerfd;iebcncr SOIüuäforten gegen einauber, 


doppelter 3medf ber beutfdjett 3 e tteflmnfen. 3 

bad üDiöcotth'rrn ooit spiafcmcdjfeln, bic jebod) nicßt mfeber 
girirt fortgegeben merben, toie aud; bic Sermitterung &on 
3atylungcn an bad 9 ludlattb, burd) SScggabc üott SBcrbfeht 
ober Slnmetfungjfti auf frernbe $Mä£e, bereu Saluta (Ettjen* 
tfyum bei* Sanlittfyaber tfl, Faitn, oI;nc baf^ btefe ben Grcbit 
Slnberer in Slufprud) neunten, oott einer Sani, btc nur 
mit eigenem SermÖgett ©efdjaftc mad)t, betrieben roerben. 

Äanti eine fo!d;e Sani, bte nur Grebtt gemährt, aber 
Feinen nimmt, bent publicum leinen 0 dmben, fcitbertt nur 
SortbetI bringen, fo bleibt fcod) ttotbmcnbig btefer Sor« 
tbcil baburd) befdjränlt, baß ße beit Grebtt, beit bic Sani 
fclbß genießt, ttnb bal;er für ßd; unb 2(ttbere nutzbar 
ntad;en Föntttc, unbenutzt (aßt. Gtnc nur mit eigenem 
Sertttögen arbeiteube Satt! tß einer 9 J?üMe 31t bergletd)en, 
bic oott bei* straft bed Söaffcrd getrieben n>trb, bafyingegett 
latttt biefc Straft fein* »ermefyrt merben, wenn bte Sattl 
bent eigenen SermÖgett bte 9 ftad;t i(;red Grcbitd l)ingu*» 
fügt, tote bic .Straft bed SSaffcrd, crl;t'j3t unb 31t Kämpfen 
audgebel)nt, einett gait^ aitbereti Setricb ber ÜDiüpIe 311* 
läßt. SSad nun beit Sortl;ci( ber Sattfinbaber fclbß an^ 
betrifft, fo iß cd einleudjtenb, baß ße nur einen geritt* 
geren 9 tu£cn unb einen geringeren Setricb fyabcit lönneit, 
meint ße mit ber geringeren Straft, audfd;lteßlid) mit bem 
eigenen SermÖgett arbeiten, ald loentt ße btefer nod; bte 
meit größere Straft i(;red Grebttd l)ttt3ufügett. S 3 ic aber 
tu ber 9fted)antF bei ber 2tntoenbung ber £)ampfFraft bte 
©cfal;r bed Grplobtvcud, alfo ber *|erßöning ber Sctriebd=* 
ntafd)iue Otel größer iß, ald bei ber Slutvcnbung ber ci\u 
faseren Sßafferlraft, fo bringt aud; bie 2(nmenbung bed 
Grebitd beim Sanlgcfdjäft ©efafyren, bie beim fdltberen 
Setricb ol;tie Scanfprud;ung 001t Grebtt ni d)t bovfjanbcn 
ßnb. Seim ©clbgefdjäft, ober genauer audgebrüeft, beim 
©cfdmft mit Girculationdmittelu nimmt bic ©cfafir nod; 
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baburd; 31t, baß bic vermehrte Straft, Wcld;c burd; bat 
Grcbit gcfdjaffcn wirb, nidjt nur von bcr Sauf felbfl 
bcnußt wirb, fonbcrn beten Serwenbung in ben me&rfteu 
gälten bent freien (Srmeffen i(jrcr Stunben iibcrlaffen bleibt ; 
fte ift glcicbfam nur bic ©d;üpfcrin bcr S>ampffraft, ber 
TOüfjlenbctricb aber ijt in nttbcrcu .fbänbcn. 

Die jcßt in Scutfdjlanb täglich neu entftchenben 
Saufen haben bic Slnwcnbung bcd Grebitd als Aufgabe 
tßrcd ©cfchäftdbctriebd ; unb jwar nicht nur bcd Grcbit* «• 
gebend fonbcrn audj bcd Ercbitnehmend. (£d gcfd)tcl)t 
bied in einer 2Bcifc, baß iubirect nicht nur biejcni* 
gen , welche mit ber Sauf verfehlen , babci leiben 
fönncn, fonbcrn baß auch alle SDiitglieber bed ©emetn* 
Wefend SDeutfdjlanbä bei bau St)un unb Sajfcu bcr neuen 
großartigen Srcbitinftitutc intereffirt flnb. Diefcö 3ntercffe 
ift fo audgcbehnt, baß cd fid; l)ier nicht nur barunt h&«= 
beit, bad publicum über bic golgat etwaiger Scrlüjlc 
burt^ bad Mißlingen ber ncubegn'inbcten Sanfgcfd;äftc 
aufauflärcn, fonbcrn and; über bic 9 Sad;t, welche bicfc 
Sanfcit burd; bad ©chaffen neuer, leid;t übertragbarer 6tr» 
culatioudmittcl, in bcr gornt von ^apicrgclb, in Sctvc* 
gung fcßcu; eine SDfadjt, Wellte, wenn nicht eng bcfd;ränft, 
fo baß fic nur ald Sctricbdmittet 311 zeitgemäßen, vor* 
theilbringcnbcu Unternehmungen bemißt wirb, 31t folgen 
£anbeldfrifcu unb Scrmögcndumtoäizuugeit führt, wie ßc 
meßrfad; in ©roßbritanuien unb bat Ser. ©taaten vor* 
fanten. Surdj bie Erfahrung belehrt, ßot man in jenen 
Säubern feinedwegd aufgehört, in gönn von Saufnotcit bat 
Erebit bcr Saufen ald Eirculationdmittcl ju bcnußeti ; woßl 
aber hat man cd namentlich in ©roßbritanuien unb in einigen 
©taaten bcr Union für rcd;t gehalten, ©tcßcrßcüdmnßrcgclu 
gegen bic 3U große Sludbcßmmg ber gabrication bcr Gircu* 
lationdmittel an3norbnen. 2Btr fißrciben nidjt, um bic Scgic* 
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rungcn ©eutfd)lnnbd in bicfcr Ijödift midjtt’grn <aad ) c um eine 
betreffenbe ©efejjgcbung ntijtigcljcu, uub taffen und beider 
nicht barnuf ein, wie meit flc bie ©tnntdnngchörigcn 
gegen <Sd;nbcn 311 l) litcn I^nbcn, ba bied und »on unferer 
eigentlichen 2lufgabc, bad publicum über bie ©runblagen 
bed »on beutfd)cn 23 nnfen tnnffenmeife audjugebenben $)a» 
picrgclbcd aufjuüfiren, ab bringen unb auf ein ganj anbered 
gelb führen mürbe. ©er 3 ' ü ccF tiefer Flciiten (Schrift ifi 
erfüllt, menn mir bem minber Unterrichteten, bem cd ju* 
geinuthet mirb, ©neben fortjugeben ober ^Dienfle 31t leiften 
gegen ein}utaufd;cnbed ^)ni>tergelb bcr bcutfdjen 23 anFcn, 
mic auch beiten, bie mit ben SSorgätigen in ber ©cfdfichte 
ber SBaitFcn anbercr ?nubcr unbefanmt finb, ciniged Wn= 
terial 31m Silbung cincd fclbftjlänbigcn llrthcild liefern. 


II. ©tebif bet Se&ubanfen. 

2Bie ber Kaufmann mit Sßaarcn hanbeft, fo banbeln 
bic SBanFen mit Girculnttoudmittcln. ©er Kaufmann fudtt 
unb erhält feinen «Profit bafiir, bnfj er bie SBaaren 001t 
bem Orte, mo fie ttn llebcrfliifj finb, und) bem fcfiafft, 
mo fie begehrt m erben ; bad nämliche gefdjieht »ermittelft 
bcr «BanFinhaber mit ben Girculntiondmitteln. Sßir haben 
fd)Oit gezeigt, baf) bic ©ermcubuiig bed Grebitd nid>t bie 
©runbbebingung bed S 3 nnfgcfd)nftcd an unb für ff d> ifi; 
bafi aber ber Grebit ebenfomohl für ben SanFtnhabcr mie 
für ben Kaufmann bad Wittel mirb, um gröfiere ©e„ 
fd)äfte 311 madfcn, in bcr (Ermattung einen gröfjcrcu 33 or» 
theil 311 crgielen, ober mie man gemöhnlid) fagt, um mehr 
311 »erbiencu. ©ad ©iro - ©efchäft einer 33 nnF erforbert 
nicht nur feinen Grcbit, fonbern 31m größeren (Sicherheit 
ber 3ntercffenten einer ©iro-SanF ift ed fel)r miiufd;cnd= 
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2 )er ßrcbit bcr Scgnbanfen. 


fcaf; btcfclbe feinen Grebit ncgtnc, uub wenn bie 
SBanf eigenes Sßcnnögcn jum Serleigcn bcjigt unb bcnugt, 
f° ift eß gut, bog baß Grcbttgebcn oorn ©iro-=©cfd;äfte 
gön^iid) getrennt erhalten werbe, bamit jebcr 3' ü cifcl fern 
bleibe, ob oom Vermögen ber ^ntcreffeutcn ogtte bereu 
Sorwi||cn unb Einwilligung Etwas ooit bcr Sauf oer» 
liefen werben tonne. 

(Sine Segnbanf, bie Ercbit nimmt, bcfiubet [idj jcbod) 
in einer anberen Soge alß ber Kaufmann, in fofern fic 
nid)t SBaaren, fonbern nur ©clb ober 53erfprcd;cn, ©clb 
3 U johlen, anlet^en fann. Eß finb bieß bie eitrigen 2 lr= 
tifei, mit bcncn fie ©efdjäfte mad)t, benn nur ©elb unb 
Serfpred)en ©eib 3U sollen, finb Eirculationßmittcl. Sßir 
finb fegt bei einem ©egenftanbe angcfontmrn, worüber 
bie Meinungen fcl;r ücrfdjiebcn finb, unb bod) ift cö jum 
Serftänbnifj beß Sanfgefd;äftß unb Sanfcrcbitß l)öd)fl 
notljwenbig, ja unerlafjlid), über beufelben fid) nidjt nur 
eine Meinung, fonbern ein ritf)figcß Urtgeil 311 bilbent 
wir meinen über bie ffragc, was finb Eirculationßmittel? 
Slllcß was SBcrtl; gat, oifo olle beweglichen unb uitbe» 
begingen ©üter unb SDienftleiftungen, fo gat fd;on oft 
bie Antwort gelautet. SOtau ift felbft notg weiter gegangen, 
unb gat bie aucg crjt an3uwenbenbe Slrbeitßfraft, in fcber 
0orm, als Eirculationßmittel empfohlen. Staig ben planen 
oteler toirtgfcgaftlicger Serbeffercr, wie foli ge gäuftg 
in ben legten 3agren oerfunbet Würben, fallen burtg 
9 toten oon Saufen alle ©acggutcr, wie aucg bte 
öorganbene Slrbeitßfraft , als 2lußtaufcgmittcl umlaufen. 
Slnbcre gegen nicgt fo weit, fie fcgltefjcn bie Slrbeitßfraft 
auß, betrauten aber bagegen alle Wertggabenbeu ©fugen, 
ba fic außgetaufcgt werben fönnen, aucg alß geeignete 
Saufcgmittcl. Slbcr aucg eine gang entgegengefegte Mei- 
nung finben wir auogefproegen, unb 3War bie, bafj nur 
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©elb aud ©olb ober (Silber ald (Sirculattondmittcl 311 Benu^en 
fei. 2tud) wir fiitb bcr 97letnung f baß nii$t 2lrbeitdfraft unb 
(Sackgüter, obgleid) ßc Saufdjw er tf) tyaben, (Eirculationd^ 
ober allgemeine $aufd)mittel fein föttnen, ßimmen aberbarttt 
mit anbern SRationalöfonomen überein, baß ber (Erebit, Wenn 
er aud) nid)t bie nämlicßc (Sid;erf)cit für beit einen ber 2 tuö= 
taufcfyenbcn, tote bcr (Empfang »on Sftetallgelb gemährt, 
in bcr jefcigeit ©cfellfd;aft nid>t nur ald (Eirculationd* 
mittet Beuu^t werben fattn, fonbern in ©irflid&felt »iel 
öfter ald bad 9 ftetallgclb baau Benu^t wirb. 

(Sackgüter ober 2)tenßleifhmgeit tyaBen einen $aufd)= 
mertt), weil eine Bcßimmtc SWifcltdjfeit, bie burd) fie ge* 
toäBrt wirb, ben SBunfd) »01t 9 Jlenfd)eu Befricbigt, bie 
cutbere ebenfalls einen Saufdjwcrtfy tjabeube ©egen* 
ftänbe ober Dienßleißungen bafitr tßngebcn. (So lange 
alte (Sadjgiiter unb £>ienßleißungcn gegen cinanber aud* 
getaufd)t werben, Beßefyt wol)l ein $aufd)f)anbel, man 
Braud;t aBer !cin SEaufd) mittel. Se^tercd tyat bie 
(Eigcnfdjaft bad eine 23 ebürfniß, bad bed Saufcfced 
fei B ft, $u Befriebigen. DB cd biefe wirflid; l;at, geigt 
fid} baburd), baß 3 ebcr, ber (Sackgüter Bcßfct ober Dienße 
leiften famt, bie er audtäufrfjen will, geneigt iß, biefelBen 
gegen biefnt einen ©egcnßaitb l>i»3ugeBen, Weil er Weiß, 
baß er jebeqeit im ©taube iß, gegen gortgaBc btefed 
©cgenßanbed »on allen 311m Sludtaufd) angebotenen ©ad[)en 
unb Dienßlctßungcn cintaufdjen 3U föniten; mit anbern 
Porten: (Strciilationö* ober $aufd)iuittcl iß Dadjenige, 
mad nur um benSaufd) 311 »ermitteln, »on einem Sflenfdjcn 
Mtnt anbern übertragen wirb ; burd) ein fold)cd Sirculationd» 
mittel wirb ber Sauf unb Verlauf »ermittelt, ©elb aud 
©olb unb ©über iß jefct Bei allen cioilißrten Nationen, 
bie mit einanber in £anbeld»erfel)r ßcfyen, bad Mittel 
311m Äauf unb Sßcrfauf, man lauft für Eingabe biefed 
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2 )cr Grcbit bcr 2cf>nbanfcit. 

©clbcö unb berfauft gcqcn beffett Gmpfnugna()me ; alfo t fl 
cö bad allgemeine Girculationd mittel. ©citbent aber bie37?cn= 
fd;cn im ©anjen genommen moralifd)er geworben finb, bejfer 
SSoit Ratten, unb eine größere 9 U’d)fdfid)crI)nt {in ©taatc 
alö früher befielt, ly erbest ©ad)en unb ©ienfte, uid)t 
nur burd) fof ortige Eingabe unb Slnnahmc aon SWetall» 
gelb, üoit einer -£)anb in bie attbere übertragen, fonberu 
aud; ötclfad) gegen bad 23 erfpred)cit bed Släufcrd, it ad; 
Sßcrlauf einer befiimmten ßeit ©elb 311 3al)len. Gd ift 
ttt bcr 9?cu3cit ber Grcbit cbenfowoI)l ein Girculationdmittcl 
tvte baö ©clb aud ©olb unb (Silber, wenn and» bied Gtrcula= 
tiondmittcl fid) als foldicö baburdi t'om SDictallgclb unterf^et» 
bet, bafj cd nid)t wie Scfjtcred ald £aufd)mittel allgemein 
bedl;alb gilt, weil cd fadjlidjen 2Bertl) l;at. ©olb unb 
(Silber finb, wie wir fic gebraud)cn, fProbuctc ntcnfd)ltd>cr 
Slrbeit unb anfjer 3unt £aufd)e fdjou an unb für ffd) uujjbar 
31t oerwenbenbe ©toffe. 3l;rc allgemeine Slunalmie ald ©clb 
ijt ein Grgebnifj ber 9 ?otywcnl>igfeit, um bad Saufdjbebürfnifj 
beffer wie burd) ben Saufdtljanbcl, burd) Reifung bed 2lud= 
tauf 4 )cd in Äauf uub 23 crfanf befriebigen 31t föniten. 
©ad 23 crfprcdwn 3U 3af>Ien ift in fo fern ’ unserer, Welf 
ber SBcrtl) bcjfctbcn nur auf bdr Grfülluug biefed 23 cr= 
fpred)end, 3U einer »erabrebeten 3 e '* Slctallgelb Ijcrju« 
geben, beruht. 2Biv fommcit bal;er 31t folgenbem Dlefultat: 
SWetallgclb ift bie eitrige 23 a fid aller unferer Girculationd= 
mittel, in bcr ©egenwart aber wirb nid)t nur biefed fclbft, 
foubern aud) Ijäuftg bad iBerfprcd)en, Söietalfgelfa nad) 
einer beftimmten grift 3 u 3a^lcn, ald Girculationdmittcl 
bcnii^t. 2öcr bie 2ßal)r(>eit bed ©efagten beawei* 
feit , ben erfutben wir , fid) in feiner näd)ftcn 9?% 
gefälltgft einmal umg «feljctt unb fragen wir i()n, ob er 
tttdji bie Ucbcrtragung »tcler ©ad)gütcr unb ©ieitfHei» 
ffltngen fiefyt, Wofür bie ©cgcnleifhmg nidit in fofort ge* 
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gafyftem ©elbc befielet. dä ctrcultrett im ©egentheil <5ad;en 
«nb SDicnftlciflungen aller 2lrt ttermitteljl bcö drebitä, 
bemitad) ift ber drebit eben fo mic 9ftctallgelb ent fe^r 
häufig benu^ted dirculationömtttel. 

Die SlnmenbbarFeit beö drebitö aber, ^a'ngt t>ott 
allgemeinen grfeUfdjaftlidjen 3uf*d'nbett unb bom perfoit* 
Itdjctt dharaFtcr ab; 23ebingungen, mcld;c bet 23eitutjung 
beö Sftctallgclbeö nid;t ttt SBetradjt Fomntcn. ©ebc ich 
(Sadjeu nur gegen beit dmpfang ooit ©clb hin, fo habe 
td) mtd) meber um bie Moralität mctitcö Ääufcrä noch um 
bte 2 irt unb Üöetfc, mie tu bent Staate, bejfeit Singehöriger 
er ift, burch bte ©cridjte bte drfüUung einer 33erpfltd>tuitg 
nötigenfalls 3 « ergingen fei, 31 t Flimmern. 9D?it bem 
dmpfang ber 3 <tlitng in ©clb ift baö ©efdjäft beenbigt. 
Slitbcrö b erhält cö f Ich, meint ber 33erFauf einer <5adje 
ober bte SDicnftlciftung gegen ein 3 fl l;lwigStterfprecben ge= 
fd)iel;t. T)ci$ ©efd>ä'ft enbet er ft nach Erfüllung beä 53 cr= 
fprcdjcud, ma'brcub ber @d;ulbner bereite früher bte ein** 
gctaufdjtc <5ad)e ober bte 2 )teitfUetfhtng erhielt. liefern 
marb mit bem erhaltenen drebit, meint er ihn gut benujjt, 
ber 33 ort(;eil, fc^on eine 3 eitlang eine Seifhing öermeitben 
311 FÖnuett, el;c er feine ©cgenleiftung tut Sluötaufche gibt ; 
ja fet)r oft Fomrnt in 2 BirFlid;Feit ber gall oor, ba£ bte 
oerfprodiene ©egcnleifhutg nur öerimttelft ber auf drebit 
erhaltenen Setfhmg beut dmpfäitger beä drebt'tä möglid; 
marb. Äann Sc^tcrer gut* oerabrebeten 3eit fein 23er= 
fpredjeit ntd;t erfüllen, fo ift ber drebttgeber tn feiner 
grmartung, 3«l)l»»g 3 U empfangen, getäufebt unb Faun 
m i 3 gltd)crmctfe fein dtgeuihum ol;ne drfafc verloren, ober 
feine ©ienfte umfonft geleitet haben. 3 ft bemitad) aud) 
ber drebit ein dirculationömittel, fo ift er eö bod) tn 
anberer Söcifc alö bad ©elb. ©iefed gilt allgemein, 
ohne dlüd\tfy auf bic ^erfon, bte eö ^evgiebt, bagegeu 
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gilt ber (Srebtt einer ^erfon mehr ald ber einer an* 
bereit. 2Ber gegen CErcbit ©acbett ober £>ienßletßuitgen 
fortgiebt, muß ben Gljaraftcr feineö ©c^ulbnerö fenttett, 
tote aud) feine Scrmogenööer^fllhujfc, unb fommett außer* 
bem bte Ufaticeit unb ©efe($e eiltet Sanbeö, je uadjbcm 
ftc mcl)r ober ntinber 9 ted;tößd;erbcit ben ©laubigem 
ihren <3cbulbncrn gegenüber gemäßen, in 33etrad)t. 3 11 
allen ©emcintoefeu, too man bie 9JJad)t beö (Erebitö jur 
Veförbcrung ber ^robuction unb bcö SBolßßanbeä erfannt 
bat, toirb biefer baburdj erleidjtert, baß fotool)l bie öffentliche 
SWetnung toie auch bte ©eridjte, ben Grebitgebern 3 ttr 
prompten Gincafßrung ihrer ©cbulbforberuitgett beljülflid) 
fittb. — £)ie Veförbcrung bed Grcbitö tß aber red>t eigent* 
lid) bte Aufgabe ber Vanfinbaber. ^Diefe machen ein ©e* 
fcha'ft mit GirculaHqndmitteln, unb toenn ße fid^ nicht nur 
auf bie (Erleichterung bcö Umlaufes be$ baarett ©elbcd, 
bie einzige Aufgabe einer jeben ©tro^Vattf ober beö ©iro* 
©cfdjäftä einer Vattf befchränfcn, fo iß gleichzeitig bic 
Vermittelung unb (Erleichterung beö Grebitö, be$ neben 
bem baarett ©elbe beßebenben unb auf biefeö baßrten 
Girculationömittclö, bte £auptbefchä'ftigung ber Vaitfeit. 
6 tnc fold)e Sebnbattf nimmt unb gibt Grebit, n>ie ße 
bentt auch tureb ib ren Grebtt bett Grebit ihrer jluttben 
vermittelt. Set ber Ibetlung aller Slrbeit in Verriebene 
Sacher, toirb nämlid; baö Vermitteln beä Grebttö 31 t einem 
felbßßänbfgen ©cßhäft, toeldjcei bte ßd) ßetd banttt Sc* 
febäftigenben 3 U ihrem eigenen Vorteil unb 311 m Vortbeil 
Slttberer am Veßen betreiben föttnen. 2Die Äenntniß ber 
5)crfonen, bie Grebit nehmen, tote aud; ber 2irt unb 
SBeife, tote btefc bnvon ©cbrauch machen, erforbert viele 
Slufmerffamfeit unb ein richtiges Verßanbniß vieler habet 
in Setracht fommenber Verhältniffe. Segen nun bie 
Sanftnhaber ein bebeutenbeS Vermögen 3 ufamnten, toelcheä 
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fic tl;eilö 3um eigenen drebitgeben, theilö 311m ©ermitteln 
beö dvebitd toermenben, fo nüfcen fie fomoI;i Denen, ireldje 
fön fl feilte au^bringenbe Vermeidung für ihr dapital 
^aben rote auch Denen, bie ber ©elbanleihen bebürfen. 
dapitalien, bie ohne bie Vermittelung einer Sc^tibanf 
uiibenufet liegen bleiben, merbett burch btefe ben $)ro« 
buccnten unb jtaufTeuteu in 4i)änbcn gegeben, fo baß 
foltfyc in ben 0laitb gefegt werben neue ober uermebrte 
SBert^e 311 ergeugen. Die 3n^aber einer Sefmbanf, er* 
galten ihren $)roftt bafür, bn{> fie bie Ucbertragung beö 
drebitö vermitteln mic and;, baß fie 31111t SEbet'l ben <ftifico 
bcö drebitö felbfl übernehmen. 3n legerem gall mirb 
ber von ben Vanfen fid;crgeflellte drebit, meint bie ©arantie 
ber Vanfeit felbfl unange3meifelt ifl, bem ©clbe fafl gletd;, 
ba fobattn alle 9lücfficbl auf bie 0olvett3 unb ben dl;araFter 
beö eigentlichen drebitnehmerä megfällt. greiltd; ifl bier3U 
erforberlid;, baß bie @id;erl;etl, melche bie garattlirettbe 
23attf gemährt, nid;t nur itt ber guleit perfonlid;en Vermaltung 
ber VanFinhaber begrünbet fei, fonbern aud; außerbent auf 
einer realen 0td;erftellung beruhe. 3ti dnglanb h a fl cn / 
meint nicht burch eine ^>arlamentöacte anberä verfügt iß, 
alle 2:hf*l^ a ^ er c * ncr Sanf, nicht nur mit bem ©efellfd;aftö* 
Vermöge», fonbern gleid;3ettig jeber berfelbeit mit feinem 
gatt3eu 9)nvat*Vermögen für alle Verpflichtungen ber Vanf. 
3ur 0id;erflelIuitg ber 3ettclauögabe ber VaitFen erifiiren 
für ©roßbritannien feit 1844 baö 3«icrcffc bed ^ublicnmö 
fdhüfcenbe ®cfc|3e- dbettfo jlitb in mehreren 0taaten ber 
norbanterifftitlf^en Union VorFchruttgctt getroffen, um unter 
allen Untflättbctt bie Ctnlöfung ber circulirenben VanFnoten 
mÖglfc^fl ju fi^crn. 3n SDcutfölanb fdjctnt man jefct 
weniger »orflt$Hg ju »erfahren. 

<giij jejjt jjttbcn wir n*d>t ben SSanTcrebit, rote er bur# 
«jjuögabe oon 3etteln ober ^genanntem ^aplergelbe bargeftellt 
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wirb, bcfprodjen, fonbern nur ben Grcbit be^SanFe'it, bcr bnsu 
benufst wirb, um Rapiere ober gcfd)n’ebctie- SBcrfprcdficii an« 
bcrcr 2Irt alö Girculationömittcl in Umlauf 311 fc^en ober 311 
ermatten. 5 Rur bie/enigen, Wcldjc einer 53 anf auf SBu rf)« 
fdjulb ober auf in gorm »on fficdjfcln, 2tnh5ctfungen aber 
Obligationen übertragbare 3 al)timgö»crfprcdjcii Grcbit ge« 
mähren, finb befugt trgcnb weldjc befonbere ©arantiett 
»on foldjcr S 3 anf 311 »erlangen. Die 2 Innat;mc foldjer 
Grebitpapicre, t»ic bic ©cwäfyrung jebeö Grebitö, erforbert 
immer Sßorfidrt. SBer cö an biefer fehlen läfjt ober ffdj 
in bcr 3 af)liingöfa'f>tgfctt cincö ^riöaten ober einer S3an! irrt, 
l)at bie golgen feineö eigenen gcfylcrö ober 3rrt()innd 311 
tragen. Gbcn fo Wenig glauben nur, bafj eine 9 tegterimg, 
abgefeljen »on allgemeinen -gefeldidjen Seflimmungen ftd; 
grunbfcifclidj bircct in bie SSermaltimg einer San! etnju» 
mifd)cit habe, meint »on foldjcr JRcgterung fein ©titl)eifcn 
beö 23 anfgefd)äftcö »erlangt wirb; waö aber jebeö ©emcin« 
mefen, alfo and) beffen Organ, bic beftebcubc ^Regierung, 
unter allen Uinftcinben »erlangen mufj, tfl: bafj m'dit Grcbit« 
papirre für etwaö 2lnbcrö alö fic il;rcr äußeren gorm 
nad) mirflid) finb, auögcgcben werben. U m unö hierüber 
ein Urteil 311 bilben, ntüffen t»ir auf baö SBcfcn bcö 23 anf« 
crcbitö, ber in gönn »on ^apiergelb in u m [ m ,r qe r c ^ 
fofrb, näf)cr entgegen. 


Hf. SBnitEnofc. 

Die Gigenfdjaft beö äRetallgcibrö wie beö Grcbitö, 
fllö Saufdjinittel 311 nü^en, ift j c uad) g orm ull b 
33 erl»cnbung »erfd)icbcn. Dafc biefe Gigenfrf;aft beim 
Grcbit nud; burd) baö SBcrtrauen in bic ^erfon beö 
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grebitttchmcrd ober feitted ©eranten bebtttgt totrb, haben 
nur bereite ermahnt. 2Bir reben aber jckt oott ber Scrfchie* 
beitfyett bcd 9 hit 3 cttd, tocldtcr oott einer gleid;cn£}uantiiät oott 
(Efrculationdmitteln, je nad;bem biefe rafdjer ober langfamer 
umlaufen, 3U erbeten ift. Sine gleid;e ©umme 2Maltgeib 
totrb, 3. 33. nt einem Sanbe, too für SBcge unb fonjlige 
(£ommunicationdmittel f4dcd)t geforgt ift, nicht fo oft 311 
einem Sludtaufch gebraust toerben fönnen, ald too bie 
23 erbtnbung leid;t tfl; and; am nämlichen £)rte fönnen 
Giiirirhtungcit getroffen toerben, tooburd; bemjentgen ber 
pe benutzt, bie 9ttöglid)feit gegeben toir-b, rafchcr feine 
Sirculationdmittel umaufe^en, tooburd; natiirlid; aud; feine 
$OTad)t taufd;cit 311 föttnen oermcl;rt totrb. 3n Hamburg 
fparett bie ^ntcrcffcntcn ber Sauf, ba fic il;rc ßaljlungen 
burd; 2 lb* unb 3 ufd;rctbctt auf ihren Gontcit in ber 33 atif 
befdjaffen, baö3äl;lcit unb beit Sraitdport ber 3al;lungömittel 
unb föttnen bie oott bt'efctt 33crrid;tungcit befreite 2lrbcitdfraft 
aitbcrtocttig miplich oertoenbett ober bie Äofteit il;rer Untere 
Böltuttg erfparett. Gin 9 kd;t(;eil ift cd aber getoip 31t 
uettttett/ bap bie tu ber Hamburger 33 anf befiinbliiijcn ©tlbcr^ 
bavrett tuaijrettb 24 ©iuitbctt nur einmal ald Girculattottd* 
jnittcl bettu^t toerben föttttett. Gd ift btefer Uebelftattb 
fclbp bott bett ©cgitcrtt jeber fottfHgctt Slcttberuttg ber in 
Hamburg bcituptcit Girculationömlttcl längft aitcrfattnt, jeboch 
fc^etttl matt fid; an tttapgebenber ©teUe ttid;t 311 2lbänberungen f 
mobttrd; täglich ber mehrmalige Umfap einer ©utttttte 
23aucogclbcd in ber Hamburger Satt! ermöglicht totrb, 
ctttfdjltcpcn 31t ioollett. Gd fielet aud, ald ob matt l;icv 
tote auch attbent SDiitgcit, gern bie alten Ucbclftänbc 
befeitigen möchte,' jeboch aud; jebe Neuerung fcheut. 3cbcr, 
ber ftth bcm ® c 3 cn P a nbc befchaftigt l;at toetp, tote 
totd;ttg cd ift beit raffen Utnfah bott Girculationdtnittelu 
311 ermöglid;ett. Gitter 3 eugeitaudfage bed £crrtt $hbu mö 
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bor einer Gomite beß fParlamcntß im 3 n h rc 1810 (Bullion 
report p. L51) jufolgc, bemalen bamalß 46 Sottboiter 
Sanffjciufer bie Ginridjtungen beß ©albirmtgß * .£>aufeß 
(cleariug liouse), fo bnfj fie bie grgenfeitig bon ihren 
Äimbcn außgeftelltcn Slnwet’fnngen, fficdjfct u. f. m. auß» 
taufd)ten unb fid) mir ben berbleibenben ©albo in 33anf= 
noteit berautfgaben. 9(uf biefc ÜBcifc mürben bamalß 
täglid) circa £ 4,700,000 3®^ ,m S en wit Sermenbung 
bon £ 220,000 33anfnoten alfo mit ctma 5 bom 
gangbn SBetragc ber 3 fl !)l ul !3 öannK *f un 3 c ” ( 'u8geglid)cn. 
SC'ie feljr bie 2Hadit außjutaufdjcn baburd; bennebrt mirb, 
bebarf mol)I feiner befonbern 2lnßeinanberfe{}nng. 3c{jt 
merben bie ©c|d)äftc beß Clearing' housc in Sonbon felbft 
obitc bie Serwenbung bon Sanlnoten georbnet. (5b qcfdiicl)t 
bicö burd) 2lb= unb 3ufd)reiben bermittetjt ber SSanf boit 
©iglanb, Wofclbjl ber Sermalter beß Clearing housc jn 
biefem 53cl)uf ein befonbereß Gonto hält. 

23irb ber Grcbit alß Gircnlationßmittei bemifet, fo 
hängt cß fc(;r oon ber gorm cineß Sablungoocrfprcdjcnß 
ab, Wie häufig eß alß ein JUittcl junt 2lußtaufd)c bienen 
fann. Sie 23ud)fd)ulb ift l)icvju am Wenigftcn geeignet. 
3n ber Siegel wirb fie nid)t übertragen, fonberu jaf)lt 
ber ©djulbncr jur 93erfal(jcit bircct bem Grcbitgcbcr. Sine 
fold)c 23ud)fd)ulb erfüllt bie gunction cineß Girculationß* 
mitteiß, baß Ucbertragen bon ©ad)eu ober SienfHeifhtngen, 
nur einmal. 2llß bie Sudifdtulb contrahirt warb, erhielt 
ber ©djulbncr eine Seifhing, Wogegen ber ©laubiger bie 
©cgenlctfhmg jur SerfaHjeit beß gewährten Grebitß erhält; 
eß finbet baljcr burth eine berartige 33ud£)fd)ulb nur eine 
einmalige Ucbcrtragung flott. Sticht übertragbare ©djitlb» 
berfchtcibuugen fönnen cbenfallß nur einmal alß ©rcutationß* 
mittel bemiht werben; anberß aber ijt C ß mit ben leidet 
übertragbaren, au £>rbcr ober Inhaber jahlbar außge= 
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flcUtcit 3 ahlnngS 0 erfprechen. SDi'efe lönnen eben fo oft, 
ttrie SWetallgelb, ooit einer £nnb in bie anberc übergehen 
unb eben fo fjäupg 3« r »ermftWung bcs 2IuStaufd;eS 
benu^t Serben. T)a^ 3 a tyh ,n 3 ööcr fP rcc fy cn ftt Sorm einer 
Obligation ifi, roeil bereu Übertragung in ber «Heger 
befonbere gormalitäten, roie: notarielle 33tbenttnmg, ßin= 
regiftrireit u. f. n>. erforbert, wie and; rneil btefelbe ^auftg 
eigen tbiimli die 3 al;rungöbebingungen enthält, nicht fo gut 
als EirculationSmittel 31 t gebrauchen, wie bte an Drbcr 
ober 3nhabcr zahlbar, auSgeftellten Slnmeifungen unb 
2 öed;fcl. 

Söermtttclfl ber 3nbof[ementS eines 2ßed)felS merben 
oft oielc 3 ahlungen georbnet. ßs ift für unfere ßrörterung 
gl cid), ob bie 2lnnal;me eiltet 2Bed)felS tn ßahlung, als 
Stau f einer ©djnlbforberung ober als S3orfd)up auf ein 
nod) nicht fälliges 3^b Il, »3 öycr fP r cä)eu anjufehen ift, 
jcbeitfalls bient er ba 3 U, um bie Uebertragung 001 t 0 ad;cit 
unb ÜDienfHeifhutgen 311 vermitteln ; unb ba btcS 001 t ber 
3 eit feiner Sludftellung bis 311 feiner ßinlöfung h« ll P 3 
gefchcl;cn laitn, fo ift er ein viel befferes ßirculationSmittel 
als bie 23ud;fd)ulb ober bte Obligation. Slllgemein ijt bieS 
auch tn ber JT>anbel%?^clt anerfannt unb merben beShalb 
geitrueilig unbenu^te ßapitalien bcreittotllig 311 m üDiScontiren 
guter $ 3 ed;fcl benufct. £)a in ber Siegel alle bie einmal 
53efi{jcr eines 2Bed;fclS marett, burch 3*fdjMten ihres 9?antenS 
als 3 nboffentcn toie and; ber STraffent, bejfeit richtigen 
unb prompten ßtitgang garantiren, fo gemährt berfclbe 
bet gehöriger 23orfid;t große ©idjerljeit, mä'hrcnb für bte 
grift 3 totfchett Uebernahnte bcS 2BcchfelS unb beffett ßtn* 
löfung bem Uebcrnehmcnbeu ein 2Tb3ug gefhttet mirb. 3n 
ber ganzen chilifirtcu Sßclt ejn'fHrcn ©efejje, um bte prompte 
3 cil)liuig fälliger, gehörig ncccptirtcr SBcdjfcl, tccitn nötfjtg 
burd; Setyulfc ber ©cridjtc ja fidjeni wie nud;, wenn 
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fold;c cntmcber oont Regelten uid;t angenommen ober 
meint angenommen 3 ur Serfal^eit nid;t eingelöft merbcn, 
beit Stegrcp an alle für benfelben Scrp fit d) tele 3 U oerbürgen. 
Dl;ne ein fold;eä leid;t übertragbares, oertyältnipmüpig fcpv 
ftd;crcS 3 ö^ un 3 ömtttel / mic ber SBcdjfel ift, märe ent 
großer £anbelöoerfcl;r, mic er namentlich im 2 Beltpanbcl 
ftattfinbet, gar utd>t benfbar. Die Slnmeifung ift bis jc| 3 t 
ein in Deutfd;lanb otel meniger bcnuptcS EircutationSmittel, 
ba bic Slntoeifung in ber Siegel fofort ober bod; nach fepr 
Bürger Stift 3 ablbar auSgejtcllt mtb gröptcntbetlS 3111 * 
Sincafftrung ol;nc 2luffd;ub präfentirt mirb. Da cs jebod; 
beit 2 (ttfd;eitt bat als mollten mir Dcutfd;c im SaitFmcfctt 
bie ©ttteit unb ©cbräud;c ber Snglänber ober Slmertfaner 
aitncfymen, fo muffen mir aud; motyl bic auf 93 anfiitl)aber 
oott ihren Äuitbcit auSgcftclltc Slnmeifung (chcque), mic 
bicfelbc bei btefett Soffern gcbräiidjltd; ift, 31 t ben 3ablungS« 
ocrfprcdjcu, bie als SirculatiouSmittel gelten, 3 ä(;leu. 0 d)oit 
im fieb 3 cl;ntcit 3abrbunbcrt pnbett mir cS tu (Snglaub 
(Bitte merbeit, bap ber ^)rtoahuauu fein baarcS ©clb 
nid)t ixt feinem £aufe aufbcmal;rt, fonbcrit cd 311 m Sattficr 
trägt, ber bann aud; 3al;lung für i(;n leiftct. 33iS 311 m 
3al;rc 1772 gcfd>a^ bicS gemö(;nli^ in ber SBeife, bap 
ber Sanfter feinem flunben für beffen ©ut^abeu, fofort 
bei empfang bcffelben, 3af;ImtgSocrfpred;cu in beliebigen 

©ummen geteilt, auSpelltc. SDiefc 3al;luugdoerfpred;en 
bcS SanfierS, bic Sanfnoten einer ^rioatbanf, gab fobanu 
ber 3nl;aber, nach OTapgabe bcS Scbarfs, feinen Gläu- 
bigern, bie gegen Stnlieferung ber SJtotcn bei ber betreffend 
ben Sauf 33 aar 3 af;lung erhielten. 9}ad; ber gropen itrifc 
im 3a^rc 1763, mobei Diele ^rmatbattfen 31 t ©runbe 
gingen, genoffen bereit 9totcn Feines befonberen £rcbi ts. 
Dtefc Urfadjc unb anbere Semcggrüitbe mareit bie Ser* 
anlaffimg, bap feit 1772, obglctd; ip n en gefeplid; biä 


Die 33anFitotc. 


17 


1844 erlaubt mar, btc 3»^abcr öon ^rfoaiBanFen tu 
Sonbon Feine mieten mehr auäfteUten. (Statt beffcit IcißHi 
feit jener ßcit biefc 23 auFcit 3 a l^ u,l 3 f" r Meinung ihrer 
Äunben, gegen bereu 2 Inn>eifiing Ccheque). 3 f> eine foFcbc 
auf ciitcu a 1 $ gut anerfanntcu Sanfter auögcftellt uub poit 
biefent burd) beffeti Sermerf genehmigt, fo bleibt eine folrfje 
2Inmci|ung oft lange int Umlauf. ^Dtn ua'mlicbrit ß5cbraud) 
ftnben mir jefrt in ben anberen ^heilen ©rojjbritaunienö 
unb in ben bereinigten (Staaten, mic beim and) bei ber gegen* 
märtigeu 2htöbef)nimg bei SBäitfwefeni in Seutfcftlanb ci 
mol;l ntbgltd) ift, baf* toir halb bie 3 ft ()lungöanmcifung 
auf eine SanF 311 nuferen gemöfjnlidten ßireulationä- 
mittein 311 rechnen fabelt. 9lacb griebr. 9töBäcf$ Angaben 
laufen bereits li ©Jifliotten Zi)ci\ex ©iro * Slnmeifungcn 
auf bie preujjifdje SanF. 

53 cint ©efd;äft ber Saufen Fontmeii, 001t ben jc£t 
aufge3ä(;Iten, als SirculatuMtömittel benujjteu ßrebitarten, 
in |o fern ei baS größere 9>ubltfum 3 >utfd)lanb\? betrifft , 
l> a 11 p t fei d> 1 i rf> bie leidet übertragbaren 2öed)frl uub 21nmei* 
futtgeit in Setradjt. SBerbett tiefe »ou trgcnb 3 emantent 
auf ben ßrebit einer Sauf bin, als 3 11 biungömittcl' attge* 
nommen, fo mt'rb er burd) bie eiligere gurut bei ßircula* 
tionSmittclS fetnrSmcgS über beffcit mirflidjeS Söcfcit ge* 
täufd)t. Oeber fielet ei bent 2£cd;fcl ober her Sfmoetfung' 
auf ben elften Slicf an, bafj fie 3 al;lungSocrfprcd)en jinb, 
bereit 3Bert() oon ber ©oloeitg unb bent ßl)araftcr ber 
3ttr 3al)lung Scrpflidjtcrcn ober and; SDer/cuigcit mcld;c 
aufjerbem uod) bie prompte ßrfüllung bei? 23 erfpred)cn$( 
garantivcit, abbäitgt. 21itbcrS aber i|l ei mit ber SaitFitbfe, 
oon ber man itaefy t^rer Sc3cicbmuig glauben follte, ba£ 
t(;r SBertl; in SHetallgclb jid) fteti 311m Pollen Setrage 
il;reä 9?cnumcrt()cS in' J£)Änbeit il;rer 2(u$fteller, bie fie 

£crfc, 3fUfltanrcit. '* 
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jcbcr au f ©erlangen bcd 3nhctberd ?wt baarern ©elbe 
ctnjulcfcn toerfprcchcn, bcjinbc. 

£ic Sanfnote ift nämlid) eilt 3fthf UJt 9äOerfpred)en 
etgentbümKd)er 2lrt, moburd) baffclbe bcm mcttigcr jtunbigen 
eben fo fidler ald Sötetatlgelb, ja roegen bcffeit leidstem* 
Srandportabilität bcjfer als biefed jur Scttuhung tut 
Scrfcbr erfepeint. 3 n ker Ncgcl aber befielt bic Sicherheit 
einer Sanfnote ni d)t audfcplicfjlich in Silber unb ©olb, 
mte b ad ©utfyabcn eines Sntereffenten bei* Hamburger 
San! mirflicb in eblem ÜHetall in ten ©emölben tiefer 
San? jcbcr 3 ett oorhanbeu unb 311 feiner freien Verfügung 
tft, fonbern thcilmcife auch in 3«i)liuigdbcrfpre(^en Slnbcrer 
ober in berpfänbeten 2Baarrn ( Staatdpapieren unb £ppb* 
t^efforberungen. SBcil bic San! eine prompte Sinlöfuug 
t(;rer Noten berfprid)t, fo merben nur Weniger bovfid)tigc 
Sanfinftitutc fdrtocr gegen ©clb 311 bermertpenbe Sachen, 
mtc baß in fielen gatten SBaarcit unb .pppotbefpoften fjnb, 
ald Safid ihrer Notenausgabe benufceu; jeboep ift cd ^äufig, 
namentlich bei ben Sanbbanfen tn ©rojjbrttannien wie bei 
ben 9)rtbat ** Sanfen in ben Ser. Staaten borgefomnten, 
bafj Sanfnbten maffenmeife gegen Serpfänbung bon ÜÖaaren 
ober ©runbbefi^ audgejlcttt mürben. 2(ud; bei ben mehrjten 
ber neuen bcutfd>en Sanfen ift bt'e 2 (ndgabc bon Sanfitotcit 
gegen fogenannte banfmäfnge ^fänber in SBaaren unb 
©rttnbbeftfc, entmeber nicht audgcfdjloffcn, ober fogar 
audbrüeflid; ald planmäßig beabfid;tigt angegeben. 

SEurbe jeber 3 npa&er einer Sanfnote ficber miffen, 
baß jeber 3eit bad Serfpred)en ber San!, biefclbe baar 
eingulöfen prompt erfüllt mirb, fo hätte bic Saufnote ald 
Circutationdmittel Selige gegen bad in Umlauf gefegte 
Ntctallgelb. Eted ift nicht nur, mie bercitd ermähnt, 
mentger (cidjt ald bad pgpierne 3 öhtofigdberfprecheit, moburch 
cd repräfentirt mirb, 311 traudportireu, fonbern burd; bad 


Die SanFnote. 


19 


öftere Senujjen bcs NietallgclbrS als 3 abfom}Smittel mirb 
bcffcn innerer iEBcrtf; burd; 2 lbnufcung bermiubert, maS 
oermicben mirb, meuu es in ben Gemölben einer SatiF 
verbleibt unb nur baS 2 (nreri;t bnrmif burd; bic Sigen* 
tbumSbcränberung ber SanFnote übertragen mirb. Sefcteren 
Nußen gctocifjrt freilich and; bie Hamburger, mie j[ebe 
anbere ®iro* 23 anF. 

(Sine SelmbanF giebt i^re SanFnoten auö, um il;rett 
Srebit gan3 beni NirtalJgclbc ä'bniid; in Sireulation 3U 
fe 0 en, moburdi il;r ber für 3 af)luugSbrrfprcdHn in auberer 
Sonn auö3ugcbcnbe 3i«S ober DiSconto erfpart ttnrb; fie 
macht ein Ci)rfd;aft barauS, (jauptfä'djlich bie bou il;r bis* 
contirteu 3 ßed;fcl i(;rcr Äunben nid)t lieber fertjugeben, 
fonbern ftatt brrfrlben ifjrc eigenen 3rtl)lnng^erfpred)en, 
bic fie jebem 3n(;aber auf Verlangen 311 jeber 3 c, t ^ aar 
ei^ulöfen berfpridjt, alfo ifjre SanFnoten, in Umlauf 31t 
fe£cn. Die (Erfahrung l;at nämltd; gelehrt, unb Baubeiten 
biö $ur neuen SanFacte von 1844 bie Direetorcn ber 
33 anF oon Snglanb biefer Srfal;ruug gemäß, baß cS ge* 
nüge, um baS Scrfprerfjeu ber Saarciulofung ber SaitF* 
noten in gemij()ultd)cn 3 C, ^ C,, frfüRcu 311 Fönncn, Sin 
drittel brS im Umlauf befinblidjen Ertrages berfclben in 
2 )?etallgclb borräthig 311 l;alteu. Sei Grünbuug ber neuen 
beutfdjen Saufen fiubeu mir and; faft immer im ^pian 
berfclben, baß bicfclbcn »crpflid)trt finb, Sin Drittel beS 
SetragcS ber nuSgrgcbcnen Noten in Gelb 311 bereit 
SinlÖfung borräthig 311 l;abeu Sittere Srfafnuugen in 
Großbritannien mic in ben Serriuigten Staaten haben ge* 
lehrt, wie toenig biefe Maßregel gegen ben Ntißbrauch 
ber Notenausgabe |ld)crt unb ber Nuin bieler Saufenbe 
hat in jenen Säubern ba3U geführt, eine befonbere ©idjer* 
ftellung beS ^ubHcumS bou ben Saufen 311 bedangen; 
fo ift namentlich feit 1844 in Großbritannien bic 2 luö* 
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gäbe bcr Sotcn bcr Sauf von Snglaitb, ol>ne baf; bic» 
felbc bereit «ollen Setrag in ©olb vorrätig haben ntufj, 
gefejjlt'd) nur fo weit geftattet, als bcr ©taat fclbft bttrd} 
feine ©$utb an bic San! bafflr veranttojbrtlid) ift. Achte 
neu gegrünbete San! in ©rojjbritaitnicit barf Sanfnoten 
anfertigen unb auögcben. ©olltcn wir nid)t von bcr Sr» 
fal>rutig'2liibcrcr lernen? 

3Die Sanfnoten, "von beit bcutfdten 3cttclbaitfcn auö» 
gegeben, flnb, nad) beit Seftimmuugcn in bereit ©tiftungä» 
urfunben , feitteswegö Sefdjciitigungen über ben Scfij} 
oon SDtctatfgcIb, bau ficb wirflid) in Rauben bcr 2lu$* 
fteller befinbet, fonbertt nur . 3 n ! *t ti g ö v c r f p r c d> c n, 
fiir weldjc griif}tent!>cüö aitbcrc 3“()lungö»crfprrd;en (bic 
von ben Sanfcn btöcontirten Sßedjfel) «lg ©idjerfyeit- 
bienen, ©clbft weint bic Serjiflidjtinig Sin drittel bcö 
ausgegebenen Setrageö von Sanfiietcii in baarcin ©clbc 
vorrätig 311 l)abctt »011 ben Sanfcn erfüllt wirb, fo ift, 
erfl im Sali baö ©efdjäft bcr 3ettelaiiSgabe von allen 
anbercit ®cfd;aften einer Sauf recfytlid) unb tl;atfäd)lid) 
getrennt erhalten wirb,' bie 9iotc bcr bcutfdien Sanfcn 
eine Scfdjeinigung über Sin drittel i^reS SetragcS an 
©elb, wäl;renb fiir jwei drittel i(;rcö 9JoiiiiitafwertIjeö 
bic 9?ote nur ein auf 3‘ 1 W || >tgövcrf)>rrd)cn Sinbcrer bafir» 
ted 3al)lungd»crfprc4)eii bcr Sauf ift. .fiicrbci ift nori) 
ju bcbenfcit, bafj um eine Sanfnote bent 9 )tetal(gelbe glcid; 
ju ftcllcit, eö nid;t nur barauf anfommt, ba§ bie Sauf» 
itotc überall einmal cingelöft werbe, fonbern bafj fic 
j'eber 3 cü n»f Verlangen bcö 3 nl;abcrö ol;ttc allen 
3 (uffd)iib vom Sluöftellcr gegen baarcö ©elb auSgctaufd)t 
werben mup. 
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IV. ©er SRtß&raiuft bc3 SanFcrcbtfö, 

$f)örid;t iviirbc cd fein, eine 0 a’d;c nid;t gebraudjeit 
311 loolleu, toeil fic mfjjbraud;t Serben Fann. £)ic nfijj* 
lid;ftcti ©iitgc Fönneu burd; eine ocrfcfjrte Sßerfocubung 
fc^abcit. *Dad ßrebitgeben überhaupt roi'rb oft nur 

bcö^alb gctabclt, tocil cd mifjbraudjt merben fann. 
greilid; nrirb burd; fofeben SWifjbraucft viel 'Unheil ge* 
ftiftet, ja fogar manrf;cd Sebettdglücf geftürt. 2 öcr aber 
barnni ben 31a tb erteilen mürbe, beit (Srebit gar nid;t 
311 geflattert, ober nidtt im Serfefjv 311 betrugen, mürbe eben fo 
nnmeife baitbefn ald berjenige ber bte -!)Jcufd;en oerattlaffen 
molltc bad geuer niri;t 311 gebrandjen, weil baffclbe un« 
«d;tfam ober ocrfefjrt benutjt, 3 erftbrenb wirft. 2 Bol;l aber 
ift, wie gegen bie UnadjtfamFcit bei ber SIttmenbung bed 
generd, audt gegen ben SDlifjbraud; bed Srebitd 311 warnen. 
33ci einer 33atiF, bie Gtrcbit nimmt unb giebt, Fann ber 
Sftifjbraud} ibred (Jrcbitd nid;t nur für ben engen di'reid 
il;rer WirFlid;eu jfunbeii, fonbern burd) bie inbireeten 
9?ad;wirFungeu ber baburd; fjeroorgerufenen Skrlüfte über 
tiefen Jlreid weit (;tuaud 0 d;abcu unb 3luin oerbreiten. 
0o oft eine 53 an F burd; eigene 0 c()ufb ober burdj äußere Um** 
ftänbe i(;re 23erpflid;tuugcn uidjt erfüllte, verbreitete fre weit* 
I;in loirFcubeu allgemeinen 0 d;rccfcn unb 0törungen im all* 
gemeinen 3?crfel;r. 33 ei jeber 23anF, aud; bei ber ©iro*23anF, 
Faun ein SDlifjbraud; bed CSrcbilö ftattfinben unb bie (Erfahrung 
lebrt, bafj wirFlid; fold;er 9 J?tfjbrauri; üorFam. SGon ben fehlt* 
lid;cuDeftreid;ern warb 17 10 in ber 23anf von ©enuabadben 
3 ntereffcntcn b'crfelben 3 uge(;örenbc ©elb geplünbert; aud; 
in Jpamburg refpectirten 9?apoleoud ©euerale bad in ber 
SauF niebergelegte Gigcntl;um ber privaten nid;t. 3» ben er* 
Wähnten beiten gä'llcu mar ed bie offene frembe ©ewolt 
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einer feinblichen 2OTad)t, bic ohne Vcrfd;ulbcn bcr ©auf- 
Vermattung bad Vertrauen bcr privaten, bic ihre ©elbcr 
fidler bcponirt glaubten, täufchte. Slnbcrd aber noch 
marb burch bie ©iro=33anf, njcld^c fett 1609 itt Slmfterbam 
beftanb, bad Vertrauen ihrer 3ntercffenten gentißbraucht. 
©iefc mußten 31m 3eit bei* erftcit franjöfifchen Revolution 
bic unangenehme ßntbeefung machen, baß ein großer 
thveö ©uthabend bei ber ©auf, bad baar vorhanbett fein 
feilte, bonbtefer bett Stänbcn bott £)ollattb unb gricolanb 
geliehen mar, ohne baß bic ßigtier bcd verliehenen ’©elbed 
barunt befragt mürben, häufiger jcboch noch iß bcr 33rr* 
maltuitg einer Schnbauf Gelegenheit gegeben, ben ßrebit 
3U mißbrauchen. ©iefe empfängt von ihren flunben Gelb, 
movon fie mtffen, baß cd bon ber ©auf jum 2Iuä- 
leihen benufjt mtrb, unb mofiir auch bie ^Deponenten ent« 
meber' 3infen ober ©icnftlefftungen erhalten. Oft iß ber 
SOTtßbrauch eiitcd folgen Vertrauend vorgefommen unb bic 
Erfahrung lehrt, baß alle 311 erbenfenben Vorfichtdmaßregeln 
mie häufige Redntungdablagen bcr ©anfvermaltung, ReVi« 
fielt bcrfclben, mie ber ßaffenbeftäube u. f. m. gegen 
abfichtliche Säufthungen feine audrcichenbe Garantie gemäl^ 
ren. Rirgenbd fittb mohl berartige Vorfehrungen, 11m bad 
^ublifum gegen ben SDlißbrauch ihred Vertrauend abfeiten 
ber ©anfen ficher 31t ftcllcu, meifer getrieben morbeu, ald 
burch bic ©efel3gebung in einigen Staaten Rorbamerifad 
unb namentlich in SWaffachufettd ; bcr beabfichtigte 3mecf 
aber eine abfolute Sicherheit 311 bcrfchaffcn marb nie 
erreicht. @rß ' n bie f em hm cd in ©roßbritannien 
vor, baß ein ^arlamentdmitglieb, bad früher felbß mit 
bei bcr Vermattung bed Staatdfchafccd 'beteiligt mar, 
fty entleibte, meil baffelbc unter aubern auch bad Vcr* 
tränen ber 3ntere(fenten einer ©auf, bereu ©ircctor er 
mar, arg getauft hotte, ©ie nach feinem Slbleben genau 
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rebibirten früheren Slbrcd;nungen an bic Sanüntcreffenten 
ergab, baß fdjoit fett 3abrcn ber nun oerftorbene Sait!- 
»ertoalter ben Grebtt bed ^nftitutd mißbraudjte unb bod^ 
über btc mabre < 3 ad)lagc 31t taufeben oerjtanb' 2 £ir h^n 
btefe Seifpiclc angeführt, um 311 scigcit, tote ioenig S 3 or^ 
fehnntgen burd> gefcfolithe Scftintmuitgen ober burd; Sc- 
ftimmungen ber 0tiftungdur!unbe einer Sauf über bereit 
Vermattung, ba3it nii^en, um bad g>ubli!um gegen alte 
Vertüfte, toentt fie einem Sanfinftitutc Vertrauen fd;cn!cn, 
ffdjer 3U [teilen. ©ad einer Sari! gefehlte Vertrauen 
■jft m'tbt mehr ald bad einem ^rioatmannc gemährte, gegen 
^Mißbrauch gefcbiifct. 3 m ©egcntbeil, meitn bic San! ein 
auf Stetten mit bef^ränfter Verbinblid)!eit ber Slctionaire 
gegrünbeted Unternehmen ift, fo fatttt man bei beut 
Verfebr mit einem foldjcit 3 njHtutc meniger ald bet 
beitt mit einem $)rioatmanne, auf bic pcrfonltd)c Scrant- 
mortlicbfeit bed Vcrmaltcubeu afd (Bidjerheit seihten. 
3n ©roßbritannieit 3cigt man fid; bedhalb and) menig 
geneigt, burd) allgemeine gefe 0 lid;e SefHmmmtgeit, bie 
©rünbuttg oon San!eit auf Slctieit mit befchra'nfter Ser*- 
binblicbieit, 31t geftatten. ©ic Vcrbinbltd;fett jebed 
nehmerd einer San!, ber nid)t.burd) $)arlamcrttdacte 001t ber 
unbcfd)rärtften Verantmortlid)!eit befreit ift, bid auf feinen 
testen Slcfcr unb feinen Ickten (Shilling, rote Sorb Glbott 
fid) audbriiefte, 311 baften, gemährt ben mit fold)er San! 
Vcr!ebrcnbcn abbitionelte (Sirf>crt>cit, bie toeber bei ben mehr- 
ten amcrüanifdtcit San!eit noch bei ben neuen Stetten- 
Unternehmungen 3itr Setreibung 0011 Sau!gefd)üftcn in 
ü)eutfd>tanb oorbanbett ift. ©ennod) hat auch iw ©roß- 
britaitntett bad publicum, namentlich in golge mißbrauchten 
Grebttgebenö ber ^rfoat-Sanfen unb ©efeUfdjaftd-Sanleit, 
miebcrholt große Serlüfte erlitten. 9 tad)bem int 3 wwuar 
1793 ber Ävteg 3toifd)ett Gngtanb unb ber fratijöftföint 
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3ic).'iibfi'f crflört War, (teilten am 20. gebruar jene« 
3(tf)vc3 Saue, Sou d: graf er in Sottben ihre 3 fl f4 l,|, gen 
mit £ 1,000,000 fpaffioa ein. 23oit 400 Sanbbanfett 
(coimtry banlts) Waren etwa 300 in fd;lcd;tcit 2)crl;a'lt= 
nt'ifen unb etwa 100 waren genötigt glcid;falld il;rc 
3«f)lungcn cinjuftetlcn. 3 1 * beit. »orfycrgcgnitgcncit jchii 
3at;ven , nach 33ecnbignng bcö Äriegcö Gnglaitbö mit 
feinen norbamerifnnifeben Golonieu Ratten fpecnlatioc lln= 
tentebmungen in ©refjbritanuicn überljntib genommen unb 
bie 23anfcu beförberten biefclbeu burd; ©ewätjrnng grofjcr 
nngc|td;crter ficrfönlidjer Grcbitc. 2(lö nun baö allgemeine 
33ertraucn 311 maufcti anfing unb bie 3ö[;lnugöi.'erf|.ucd;cn 
ntd)t mehr- allgemein, bem wirflidjen «Dtetallgclbc glcid;, 
old Girculationömittcl den ben SanbbanTeu unb beit 
Ägufleuten benutst werben fonnten, ba brad; baö gaitje 
auf bem Grebit ber Sßanten bcru(;cnbc ©cbänbe aufammeit. 
• £:ie gröfjtcn ©aditenner, bie in jener 3eit lebten, ©tr 
Sranciö 33aring, Gl;a(mcrd unb Soofe ftimmen bariit überein, 
bafj bie oiclen SaitbbauFcu, weld;e leidttfiuuig Grebit gaben 
unb nahmen, <Ed;u(b bcö allgemeinen Uttgliicfcö waren. 
Eer Grebit ber 33anf oon Gitglanb, bie nid;t tu glcidjer 
UScifc [cirfjtfiunig «erfahren batte, blieb in jener fliifiö 
' unangejweifelt. Eie Soge bcö Sanbeö warb bamolö burd; 
eine Gomite bcö ^arlamentö unterfud;t. £>tcfc gab alö 
£auptgrunb ber grofjen Umwälzung in ber £aubclöwclt 
an, bafj baö äRifjtraucn unb bie baburd; [;cröorgerufene 
Slitfprbcruttg, bafj bie Saufen einen grofjen S^eil il;rcö 
ctrcuKrenbe.it fPaptergelbeö fofort gegen-©olb cinlÖfen folltcn, 
bet folgen Käufern anfing, bie i(;rc «Roten o(;ne genügenbeö 
Gapital in Umlauf gefeftt Ratten; baö gjtifjtrauen 
warb bann and; auf fotd;c Sanfen übertragen, bie alle 
©laubiger mit ber 3^r ober nid;t fofort befriebigcit 
fonnten. @d;Werc 3eiten folgten unb int gebruar 1797 
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fnnb bte i'on ber 9tcgicrung befohlene ©ufpenfion aller Sin» 
löfttng bcr 33anfnotrn ftatt, btc cr(i nadt 24 3abrcn enbete. 
3n bett brei 3al;reit 1814 biö 1S1G, nach «Bcenbigung 
bcö Äantpfcö gegen grautretd), erflärten fid) 89 unb in 
ben betben 3al)rcn 1825 unb 1826 mieber SO 2anb= 
bauten in Crnglanb fallit. 33ie(e, bie in biefen 3oh rcn 
ihre 23cvpfltd)hingen nicht erfüllen tonnten, trafen au(jcr«= 
bent ein Slbfommcn mit ihren ©laubigem, ohne bafj bie 
©cridjtc ein^ufthrciten hatten. ®' e ,8ahtungöeiit|Mun(jen 
V on Prioatbanfen betrugen in ben angegebenen 3af>rcn 
t gl4 biö 1816, itad» bcr ooit <2t’r 3lobcrt 3>ccl . am 
20. SRai 1844 im Parlamente gcmad;teit Grfiänmg, 
210- ©leichscitig ttjcilte Peel mit, ba(j 82 Prioat* 
bnitten in Gnglanb in ben 3 n h rcn 1839 biö 1843 
falttrten, mobott 29 3ettelbanfen mareit. 3 m 3 a h r e 1844 
fanb bie Iejste Slcform bcö 33anfmcfcitö in (Stiglanb jtatt. 
2Bie mir aber fd;on früher fagten, tann gegen übertriebenes 
ßrebitgeben fein gcfcldidjcö ©iilfömittcl hinlänglich fd)tij3cn. 
j)ic SBant boit Snglanb hotte, alö mtlbe ©pcculationeit 
in Stfenbal/nen, Söaarcit, unb projcctirtc Unternehmungen 
ber oerfd;icbenftcn Slrt mit einer großen itorneinfuhr auö 
beut Sluölanbe 1846 jufamtnen trafen, cö im £erbft j’eneö 
gahveö »erfäunit, ihren ©iöcontofah tjintänglirf) 311 erhöhen. 
<Totgenbe ©arjlellung bcr £anbclö= unb 23anf=ftrifc beö 
3oIneö 1847 ijt hauptfädjltd) ttad) ben Hingaben oon 
f, ©. Piaeleob in bcjfen jüngft crfd)icnencm SBcrfe „The 
theory »»d practice of banking“ 3ufammeu gcjteUt. — 
©eit September 1846 marb beftänbig ©olb auö ber S3ant 
, ßnglaub gesogen. <£rfl alö ber Saarüorrath in 
beffetben »on £ 16,366,000 am 29. Hluguft 1846 auf 
£ £3,949,000 am 16. 3anuar ( 1847 gefallen mar,- er* 
hohte fie benSiöconto »en 3 ß! auf3 l / 2 ^. SllöSSage 
barouf nod) wettere £ 500,000 ©olb auö ber Sauf 
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genommen würben, fleigertc pe bettfelben auf 4 /£. Öb* 
gleicfy bie $erauöna§me beä ©olbcö 3 tir 2 luöful;r fortbauerte 
unb fomit ber ©aarvorratfy in ber ©auf rafd) abttabnt, 
lief* bie ©anfverwättung feine weitere Steigerung beö 
J>t3cotttoö vor bem 10 . 2 fyrtl eintreten. 3 C ^ ^areu mir 
nod) £ 9,867,000 baar in ber ©aitf unb nun crfl fc£te 
fic il)ren ^kkontofafc auf 5 £)ie ©anfverWaltung 
glaubte im ^ntercjfc beö tpubltcumö 311 Raubein, wenn | 1 e 
ben £>i$conto fo lange alö ntÖgltd) niebrig fyielt, verlängerte 
aber baburd) bie gortbauer einer unhaltbaren ©peculatioit, 
melier nicht bad eigene (Kapital ber ©pcculaiiten fonbern 
fyauptfäcfylidi ber Srebit ber vielen ©anfinpitute fllä 
©runblagc biente. T)ie Verlängerung einer übertriebenen 
©peculalion wie baö 2 IuffHifcen infolvcntcr Käufer bient 
nur ba^u ben 2 luöbrud) uttvertneibltd) geworbener galliffe^ 
ntcntS eine 3^itlang 3 U Verfdjicbcn, bagegen aber and; 
bereit ©erberben bviitgcnben Umfang 311 Vergrößern. 2)cr 
©etrag ber in Umlauf befmbUtfyen 9toten ber ©auf von 
Gitglaitb mar fett bem 29. 2(ugup 1846 alö bie ©an! 
baar £ 16,366,000 befaß, biö 311 m Grgreifen ftrenger 9Jtaß* 
regeln im 5(pvil 18'47 als if>r ©aarvorratl) £ 6,500,000 
geringer War, faft gleid) geglichen-, er betrug £20,426,000 
im 2(uguß 1346. unb £ 20,243,000 int Slpril 1847. 
9?ad; bent ©cfct 3 c von 1844 batte bie ©anf nur itod) 
baä 3 led)t £ 2,558,000 bloten in Umlauf 31 t fetten, fic 
erhöhte befall' nicht nur wie gefagt ben J)t$conto auf 
5 föttbern biScontirte nur feiere 2Bed)fcl bie nddt 
wenigen Sagen gahlbar Waren, wie fic beim and) ben 
©etrag ber von tyr 311 biöcontircnben 2 Bcd)fcl, abgcfefycn 
von bereit ©iitc, befd)ränfte; gleichzeitig forberte bie Sauf 
bie Von tl;r au Äauflcute gewährten 2 lttleil;eit 3 uvüef ol)nc 
eine Grneuerung 31 t gepalten. Söäfyrcnb einiger Sage fonnte 
man überall in Sonboit feine 2 Bed)fel gegen < Di<?couto 
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meggcbcn, unb fobamt flcfttc fid> berfelbe auf 9 & btd 12,#. 
Dbgleicty bcr ^rcid b cd SCet^end noib bid Enbe SEftai 
flieg, fo mirftcn boch bie in bcr $n>cttcn SÖodbc bed 3lprtl 
DDit bcr 33anf von Cttglanb ergriffenen 97taßregeln bahin, 
bafi bie ©olbauöfuhr fofort aufhörte unb bie Eourfc im 
2ludlaitbc fich befferten. 9tacb bent 24. Slpril fing man 
bereite an ®o!b in Euglanb etn^ufü^ren nnb ber ÜDruc! 
auf ben Ercbitmarft t>i5rtc nach ber erften Sßod^e im 9)tai 
auf. Enbe 3uni mar bcr Saarvorratb in ber Sanf bcrcitd 
mieber £ 10,526,000, bie 9?otcn im Umlauf maren auf 
£ 18,051,000 verringert unb bie 9tcferVc bed Sauf* 
2 )epartcincntd mar auf £ 5,625,000 Sanfnoten gcfltegen. 
gtiigemein marb cd getabclt, bafj bie Sanfbtrcctorcn erft 
am 10. 2lpril ben Eidconto auf 5 ,# erhöhten. 9lad)bcm 
ber ©elbbegebr im 9)?cii bereite na^gelaffcn fyatte, famen 
biö Enbe 3»H enorme Quantitäten SBeijen an, bie von 
C ng(tfd;en Raufern burd) Sanfcrcbit unterfingt, auf <Spe* 
culation getauft maren. ü)ie 2ludffd)ten auf eine günfjtige 
C£riite unb bie fortbauernbe (Einfuhr bebcutenber Quan* 
ti taten, brüefte ben $)reid bed 2Bei$cnd herunter, Son 
131 sh-, lvcldbe Enbe ©tai für einzelne Partien bc* 
iV {'lligt mürben, mar ber *j)r cid im (September auf 49s//. 6 d. 
gefältelt. 3m Sluguft 1847 nahmen fobann bie gallid* 
fementö int Slorntyaitbrl i(;rcn Slnfang, moburdt bad 9»ifi- 
^ r auen in bcr ganzen £>anbcldmclt, von bcr vielfach ein 
0 jier SJttpbraud) mit Erebittäufen unb fpeculativen 3^* 
llllig *»erfprechen getrieben mar, immer mehr gefteigert marb. 
oim 9- Sluguft ftelltcn Scdlie Sllcranber 6: Eo. mit 
£ 500,000 ^affiva ihre 3ntyfuugcn ein, anbere Käufer 
folgten rafd; nad). St'd Enbc Sluguft mar ber Setrag 
brr 3 ablnngdcinftellungeu bercitd £ 3,027,000 unb biefe 
bauerten fort bid jie bie Summe von £ 15,000,000 er* 
veichten. Siele $üufer fielen, meil fie fdjon lange tnfoU 
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«ent, nur burd) beit Gretit [tri; nnfdjetnettb 3al)Iung«föbig 
erwarten polten, btc gortfepmtg beb Grcbitfdjwinbcl« aber 
[ept unmöglid) geworben war. ©ic ©pecnlation«wutf) in 
Gifenbabnacticu 1S45 — 46 batte fonft folibc itauflcutc 
in unfolibe ©pcculanten uerWanbelt. Sor ber Ärifc 1847 
Ratten uielc Scutc i^re 8cbcn«art bcfceutenb ucranbert. 
©ie natjmen nnb gaben Grebit nnb lebten uerftfiWcnberifd) 
auf Sorg, alb ob alle Sortl)ei(e, bie fie uon tpren ©pc= 
culationeu 31t erlangen Refften, bercitb realifirt mären. 
Sei ber allgemeinen gcjitningencit Siquibation 1847 fehlte 
cb nidjt au Sctfpiclcn, bnfj 1845 auf Grebit für beit 
2ßirtbfd;aft«bcbarf gefaufte ©ad;cn nod; 1847 unbejatylt 
geblieben waren, ©ic gröjjlen Serlegenpeiten begannen 
am 23. September, alb bie Sauf sott Gnglanb flrcitgc 
SHapregeln ergriff, um il;r eigene« Sefle^en, burd; äufjerftc 
Ginfdjräntung ber ju bcmilligenbcu Sorfd)ti(fe, fidjer 31t 
(teilen. 2lm 2. Cctobcr aeigten bie ©irectorcn ber San! 
uon Gnglanb an, bap fie ben ©{«conto auf ffiJedjfel, fällig 
uor bem 15. Dctober auf 5% ^ er()öl;cn nnb bap pc 
Weber auf englifd)e ©taatöpapiere nod» ©d)apfd;eiue Sor« 
fdmft leipen. Sille Sonünljater in Soubon wie im Sanbe 
beeilten fty ifjre ©taatbpapicre gegen ©clb we gi ufcf)Iagen. 
SEägltd) würben bie 2lub|id)ten fdjlinuner. Slm 16 Dctober 
war ber ©ibcontofap ber San! uon 5%* bi« 9*. ©ic 
fdjlümnftc 3cit war Uom 18. bi« 23. Dctober. Slm 18. 
mupte bie Hoynl Bank Uon Siucrpool, bereu 3nl;aber ein 
Gapital uon £ S00,000 Wirtlid; eingeaaplt patten, il;re 
3«l;lung einPellen. Sintere Saufen in Liverpool, »land;rfter, 
Siewcaple nnb im SBejten Gnglanb« folgten rafd) bem 
Seifpielc ber Hoyal Bank. G« War ein ©lücf, bap ba« 
Scrtranen in bie San! uon Gnglanb nid>t crfd;Üttcrt 
warb nnb taf? am 25. Dctober biefe uon ber Regierung 
autori|irt Würbe, über bie gcfeplidje Sorfd;rift pinau« 


Der SOtißbramb bed Sanferebitd. 29 

Sanfnoten, ol;itc bafiir ©olb »orrätfiig 31t fabelt, aud* 
jugeben, jebod) bcn 3 ind iiid)t für 2 Bcd)fcI erfter Raufer 
Hilter 8 & 311 ermäßigen. .Diefer <2d)ritt t;alf, bie ©e= 
mif^ett 9 ?otcn »on ’ber Sauf öon Gnglaitb nid Sirculp* 
tiondmittel erholten 311 fönnen, ftclltc bad Sertrauen mieber 
her unb bie »erhältnißinäßig unbebeutenbe Summe »01t 
£ 100,000 Sanfnoten genügte, um bad Vertrauen in ber 
£anbeldmclt> baß gau3 «crfdjmunben fdjien, mieber 311 
beben. 

<Der Urheber ber Sanfactc »on 1844 , < 5 ir Stöbert 
«pccl, mußte 181 " felbfl eingefteijen, baß biefclbe ben 3mcrf, 
einer großen Atrifc im Grebitmefen bed Sanbed uorjiibengcu, 
nid;t erfüllt habe, wie mir beim and) iiidit glauben, baß 
irgenb mcldm gefeßlid)c Sorfdjriftcu bierju allein auoretdjen. 
©agegen geftanben aber felbfl bie ©egner jener Sanfactc 
31t, baf; bereu Sefttmmungen , nadjbent bie allgemeine 
Grebitummä^img einmal eingcbrod)cn mar, mefentlid) ba3it 
bienten, bad Sertrauen in ben SBertl; ber Steten ber Sauf 
non ßnglanb aufrcdjt 311 erhalten, unb mar bied uuetv 
fd;ütterte Sertrauen ber Slcttungdanfcr, um ber eingetretenen 
Sermirrung in ber #anbcldmclt ein Gnbe 311 matten. 

©eßr leßrrcid) gnr Seurtbcilnng bed Sanferebitd iß bie 
©eftßi(l)tc bcffclbcit in Großbritannien mä^renb ber leßten 
fe^jig 3al)rc, mooon mir oorßclicub einige bemerfendmertße 
ßreigniffe mitttjeiltcn. Sßcil mir aber nur einen Scrglcid> 
mit gegenmärtigen 3uftanbcn bei und »eranlaffen joollcn, 
j^fcen mir bie ©cfd)id)tc bed Sanferebitd maßrenb ber 
0udpenfion aller Saa^aßlungen ber Saufen, bie 1797 
t tcr Regierung unb ferner burd) ^arlamcntdactcu 
angeorbnet marb, nitßt befonberd befprodien. — 9 tocß 

mcl)f fönnen mir jebod) 0011 ben norbamerifanifd)cn 3 u= 
ßä'nbeu tit Setreff bed Sanferebitd lernen, ba bie bort babei 
in Setrad)t fommenben Scr^altiiiffe mit benen S)entfd)lanbd 
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in mancher Jßinfidft mel;r 2icl)nlid)fcit babcit, aid biejcnigcn 
©rofjbritannicnd. ÜBtc bei und finb cd and; in Si'rfc- 
amerifa einige breijiig ©taatdrcgicrungcn, bereu jebe Saufen 
burd) ©Kftungdurfunben jnlä^t «nb regelt. Eben fo Ir eilig 
ejrijtirt butt wie bei und, irgenb ein grofjed ffianfinfh’tut, 
bcf[en ßtnflufj auf bie cinjclncn Saufen ben ©ebraudj 
ii;rcd ßrcbitd, wie bied in ßngfattb burd; bie Sauf den ßitg= 
laub gcfd)tcf;t, in ©diranfeu l;ält. 3Mc San! ber Scrcinigtcn 
©taaten, weld;e ald eine mit ben republifanifdjeu 3nftitu= 
tioueu bed Sanbed im 2Bitcr|>rud; ftebenbe ©clbmnd;t 
»om fpräfibcntcit 3adffon befäntpft Würbe, unterlag in btefent 
©treite, tmb (ji'rtc bemnad; auf, ald ginanj * SIgent ber 
ategierung 311 beftcl;cn. ©ir «Robert $ccl, ber ein grojfed, 
alle anbere Saufen eines Sanbed controlircnbed Sanfin|titut 
ald bad einige Mittel onficl;t, um ben 9>ti(jbraud; bed 
Smifcn^bitd, namcntlid) bei ber 3ettelaudgabe, 3U i'crf;in» 
bern, fd;rcibt bent 3tufi)ören ber ^rtuilcgicit ber Sanf ber 
Sercintgtcn ©taaten, we(d;c ein eingcja^ltcd ©runbcapital 
»on 35 2Jh'tttoncu SDottard btfafj, bie halb barauf in ben 
Sanföcr(;ältniffcn unb ben ßirculationdmitteln 9iorbamertfad 
entftanbenen Serwirruugen 311. SBic bei und finb bie Saufen ber 
Sercinigtcn ©taaten 2lcticnunterne(;mungeit mit befebränfter 
Serbinblidjfeit ifjrcr 2(;ci(ncl;mcr. 3n ©rofjbritanmcn giebt 
cd öieic Saufen, bie feine eigenen Bettel ober 9foten a ud* 
geben, weif atic älteren ^ettelbanfen feit 1844 nur fo »fei 
Soten nudfteUen biirfen, ald bie .biirdifdjmttüdie ßntiffion 
berfelbcn in ben 3ai;ren 1842 unb 43 betrug, unb fcjncn 
ankeren Saufen me(;r geftattet wirb, Soten 311 emittiren. 
Sind; biirfen bie nid;t burd; ©olb in il;rem Sefif* gebedten 
9?otcn ber Sanf uonßnglanb bie ©unune s>on £14,000,000, 
wcld;e t(;eild burd; eine ©djulb oon £ 11, 000,000 bed 
©taated an bie Sanf unb t(;e|(d burd; befnmirte ©taatd» 
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fäulben^octimente fidjcr geftellt fittb, nid;t übcrfd;rettcn. 
3 it Mmertffl bagcgcn tot'rb cd toic bet tutd ald notbtoenbig 
angcfe&eit/ baf} jebe Setyubanf il;re eigenen 9?otcit audgebe, 
unb ift auch bort beren 23ctrag tu »erfdjiebeiter Söeife, 
getoitynlid) itad^ SWaßgabe bed ©runbcapitald, befdjränft. 
iffietl ttt bett bereinigten (Staaten tote in 2>cutfd)lanb bte 
Sludgabe bei* ald ©clb ctrcultvenben bnufnote ald für bad 
23eftcbcu einer 2el;n^ unb £)tdcouto = $3anf uitumgäitglidj 
notljtoenbig bctrad>lct toirb, fo trollen totr 3 uttäd}fl bied 
ßrebitmittel unb tote cd Ijäufig mifjbraucfyt toarb, näl;cr 
betrachten. 

£>ie banfnete i|T, tote totr in einem früheren Gapitel 
nadjtoiefeu, ein 3 ahlungd»erfpred;cn, beffen (Erfüllung jeberj’eit 
jeber Snljaber o(;ne tocitere gormalitätcn »om Sludfteller 
»erlangen fantt. (So lange ‘ein folcfycd 3al)lungd»erfprcd)eu 
in Umlauf bletbt, erfüllt cd alle gunctioncn bed StetalU 
gclbed, bad ja and) jeber 3 eit bafür eincaffirt toerben 
famt. ®er 2 ludftcllcr gt'ebt bcdl;alb feine baufnote unter 
gleichen Scbiugungcn fort toie er 9)tctallgclb geben mürbe. 
Häuft er bafür 3 Bed;fcl unb fonflige 3 ahlungd»erfpred;en, 
bie erft näch einer befHntmten grift ga^Ibar fittb, ober macht 
er für eine »crabrcbcte 3eit 23orfd;üffe, toogegeu er ald 
3 abluug feine Sanfnoten giebt, fo beregnet er f id) £)idconto 
ober Bind, gatt 3 ald f jättc er SDktallgelb Angegeben. 
5 >erSludfteller »ou 23anfuotcn l;at fo gleid^eitig feinen Profit 
unb feine SWac^tErebitsu geben »ermehrt, toenn er btefe 9loten 
im Umlauf erhält, bereit »olle SDerfung er nicht im baarent 
(Selbe oonatl)ig 311 galten braudjt. (Einleuchtcnb ift cd, bafs 
toenu fein Kapital bagu fliifftg ift, um 311 m SDidcontiren 
»on 2 Bed;feIn angelegt 31 t toerben, bied baburd) glcid)* 
fam gef^nffen toirb, toenu ber33etrag fold)er32ed)fcl ittgorm 
001t jßanfnotett im Umlauf erhalten toerben fann.* (Ed fornrnt 
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itodj $hi}u, bap ein fotdjed leicht übertragbares 3 ablungd* 
oerfpredjen lcid)t genommen hnrb, ohne bap bef[cn mirflidjcr 
SBertl; oicl. unb genau unterfudjt mirb, mcil cd nirgenbd 
lange bemalten mirb, fonbem rafd) oott einer £aub in bie 
onberc wanbert. 2 Bcr einen 2 ßcd)fel nimmt, fielet genau 
nad) bcn 9 lamen bed SludftcUerd, bed Se^ogcnen unb ber 
3 nbojfentcit, unb beurteilt barnad), ob bevfelbe für mirflid) 
gemachte ©cfd)äftc im gewöhnlichen 33crf ct>r cntftanbcn ober 
übertragen fei, wie er bcnn and) bei beffen 33curtl)ciluug 
bcn Cbarafter unb bie 3al)lungdfäl;tgfcit ber habet SBctbeilig* 
ten auperbem in ©etrad)t siebt. SInberd oerbält cd fld> 
.bet ber Sfnnabme einer 93antnote. Obgleich nur ber 2 lud* 
jteller für bicfelbc haftet, fo gebt biefe bod) and) gemöbnlidj 
rafd) nneber tu attbere #änbe, ohne 93erantwortlid;feit bed 
jc^tgeit Sefijjerd über, unb mit beut Jortgcben ber $ 3 anf* 

* notc enbet aller 3tt|Tc6; bal;cr fommt cd beim auch, weil 
bet einem berartigeu Circuldtionemittcl alle Serantroort* 
lic$feit für beffen ^öertl; rafd; borübergebt, bap nach ber 
eigentlichen ©runblagc einer SBanfnote, uad; ber unter 
allen Umftänben gefieberten Giulbfmtg berfelbcn gegen 
SKetallgelb, weniger ald cd bie ©ad;c erforbert, - gefragt 
n?irb. 5lUcntbalben bient bcdbalb bie Öanfitote ald ein 
bequemed 23eförberungdmittcl bed Crcbttd ba, mo bad ei* 
gentlidjc Capital 311 m 33erlcibcit fehlt. 2 öo immer man 
|d;nell ©cfd)äftc audbebncit will, ba cmpfieblt man 3 c ttel 
audgebenbe SBanlett ald bad befte SWittel, um bad matt* 
gclnbe ober fernerer 311 erbaltcnbc Capital burd; 3 a ^ un 9^ 3 * 
oerfprcdjett, bie auf beni Grfolg erft audsufiibrenbcr Unterneh- 
mungen beruhen, 311 erfc^eu. Cd ift bted immer eine 
gefäl;rlid>e 0ad;c, bettn cd ttnrb mit anberer Seute ©elb 
ob«e berett Sormiffen unb SintoiKtgung fpcculirt. 2 Öer 
eine Sanlnotc annimmt unb audgiebt, glaubt, bap biefe 
gang einer Stnmeifung auf nnrllid; norbanbened SDtetall* 
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gelb glcid) fei, foirFlid) aber iß fie ein 3ö&WngööerfpreSen, 
b ad nur prompt eingcljalten focrbcit Faun, formt bcffcit 
(Erfüllung ntd;t fcon fcljr liefen 3n£abern berartiger 
SanFnoteit geforbert toirb. 

3it einem neuen Sanbe; foie cd bie Vereinigten ©taa* 
ten oott 9?orbnmertFa finb, feilte cd fScinen, ba{j eilt *gu 
probuctt'ocn 3Irbciten oerfoenbrter (Erebit nidjt übertrieben 
focrbcit Fenne ; bie (Erfahrung lcl)rt aber and) £ter, baß 
©pcculationcit eeit größerem Umfange, fclbft foenn bicfelbctt 
auf foirFlid) enblid) nufcenbrtngcnbe ®efdmftc gerichtet finb, 
gum Stuin im SerFefjr führen, für ben Sali, baß bie bagu 
gebrausten Girculationdmittel grÖßtentljcild nur auf 23er- 
traueit beruhen. ©d)foiitbet bted 23crtraueu oor beeiibeter 
©peculation, toctyrcitb bie burd) biefe 51t fdjaffenben neuen 
5ßertbc netty itid)t smllcnbct probucirt finb, ober finb biofe 
neuen Saufd)focrtlic foetttt and; fd)on gcfd)affen, gur 3 C ^/ 
foenn bie auf Scrfraucn erhaltenen SWittel gurücFgugal)fett 
finb, focgeit Mangel an flüffigcm Kapital nur mit Vcrluft 
ober gar m^t gu realißrcn, fo entfielt eine (Erebt'UÄrtfe 
un b ein allgemeiner Sluitt iß bie golge. Sine foldjc 
Ärtfc gereiimt einen um fo größeren Umfang, foenn 
ber (Srcbit in ber öorangegangcncit 'ßcit lctd)t gcfoäl)rt 
fonrb unb foenn gleifoeitig bie 2Iuögabe gal>lreid)cr 
SanFnotcn nid)t auf bie in. £änbcn ber ^XueftelXer beßnb* 
Iidfjen Setrage »011 SJtetaügclb baßrt ßnb. £ie 9?id)t* 
crfüllung ber 3abIuugdocrfprcd)cn ber Slttletyer fü(;rt bann 
bagu, baß auS bie 3cttclbanFen Hl)v Verfprcd)cn, il)re 
g^otcii jeber 3eit auf Verlangen haar cingulöfcit nid)t er* 
füllen Fönncn, ber £f)cil ber Eirculationdmittel, ber and 
fcld)ctt SanFitoten bcßcljt, foirb focrtlßod unb' burd) eine 
fold>c Verringerung ber Äaufinittel focrbcit alle Povfyan* 
beiten ©egeriflonbe gegen ©clb fool)Ifcilcr, i()r öelbfocrtt) 
fällt. Sßcittt alfo aud) bcfocgltd)c ober unbcfoeglid)c ©üter 

•bert, 3fUfltflnrrn. 
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alö spfaitb für bie audgeßelUen Saitfnoteit vorhanbeu fein 
füllten, fo merben btefc burd) ihren verringerten SBertfy 
jit folgen 3 C ^ C » feine biulängltd)c Seefuttg ben ©lau- 
bigem gemähten. ^ennod) menbet man jeitt btefe ftd) 
ftet$ aU falfd) bemiefenen ©runblagcn einer 3ctiplöudgabe 
Vielfad) in £eutfd>lanb an, man ftcllt Sanfneten nicht 
nur gegen 2£ecbfcl, fonbern and) gegen fegenannte bau!- 
ntäfcige $)fäitbcr aud. 2llä vor l 1 /« fahren int (Staate 
3rtbtana in Slmcrtfa ttad) einer übertriebenen (SV'cculation 
in Gtfcnbahit * Unternehmungen unb* 2öaarcngefd)äften, in 
golge einer fd)led>ten Gritte eine GrcbiUStrtfe auSbradj, mußten 
bie bortigen Saufen $unt größten 2l;eile ihre Saarjah* 
langen einftellen. 3 ur Verfang ber ©laubiger, mcld)c 
Saufnoten befaßen, befattbeit ftd) (Sd)ulbfd)ctnc beö (Staa* 
teö in £(inbeit eined ^egierungöbcamten. 211$ nun aber biefe 
(Staatäpapicre verlauft Werben mujjtcn, mürben fic, ob* 
glcid) bet* Grctit.bed Staate^ fclbft unattgcjtveifeU mar, 
meil bei plöfcltcher Serriitgerung bei* Girculationdmittcl 
menige Seute tm (Staute mareit, gegen baarc Sc$ahluttg 
$u faufett, mit ctma 15^ biä 20 & Serluft gegen ihren 
früheren Gourö verläuft, unb bie 3ttl)aber ber vom' 9te* 
gieruugdbeamten einjulöfenbeit 9?ctcn ber Saufen von 
3nbiaita mußten eben fo viel verlieren. Xic Ätrifc in 
ben lebten 3a^rett 1854 — 55 tu jben Sereiitigtctt 0taaten 
veranlagte jebod) verhältnijjmäjjig geringen Slnin, weil 
fie ju einer 3eit ftattfanb, ald bereitö ein grefjer Sl)eil 
ber auf Gretit unternommenen fpeculattvcii Unternehmungen 
abgcmicfclt ober bod) ihrer Sollenbung fc^r nah* waren, 
mogegen btc früheren Ärifen in 9torbamcr«a in ben 
3al;ren 1837 unb 1839 fo eintrafeu, bafj nantcntlid) 
1837 alle Saufen im Sanbc ihre Saaqahlungcn ein$u* 
ftelleit gelungen marett unb il>rc 9fotcn ttid)t cintööten. 
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3m 3al)xc 1830 gab c$ in bcn $erriiiigtcn Staa* 
ten 329 Saufen, bereit (Grunbcapitnl S 115,000,000 
Uhu, meld;c 9?oteu im Setrage x>cn $ 61,000,000 in 
Sirculation hatten. £)cr 3öol;lftaub ber Sen'o(;ner ber 
Union nnl;m rafd; 311 , foWol;l burd; batf Urbarma#en neuer 
jSäubetfien, n?tc burd; bcn vermehrten f»aubelöverfehr tu 
brn neuen uub alten Staaten. S>ie gejpöbnlid; 3 ur 3 e ^/ 
wenn Raubet unb Erwerb blühen, nal;m bie Spekulation 
auf Grcbtt einen immer größeren Umfang. Siö 1835 
uuirbcn viele Sapitalicn quö (Großbritannien in 2 lmerifa 
angelegt, bie fobann, altf bie großartigen (Sifenbal;n* 
Speculatioucit in Gnglanb fejbft fortbnunten, 1836 3 U* 
rmfverlaugt mürben. 3 U jenem 3 $re batte aud; bie 
SanF ber bereinigten Staaten mit ihren großen $rivi* 
legien 311 rjrifHreit aufgel;ört. Einige 3 alue früher waren 
il;r bereite bie bem Staatöfd>afce 3 ugeböienben (Gelber, 
welche fit* bie ba(;in allein in Serma{;rfam l;atte, cnt$ogeu 
worben. £)fc Regierung l;atte baiauf bie bem Staate* 
fd;al?e 3 ugthtfrenben Saarfchaften unter vielen Heineren 
Saufen Verteilt, meld;e bae bei ihnen fo beponirte (Selb 
ale ffiafie für von ißtien angegebene Saufuotcu mit be* 
nulten. 3n fielen Staaten l;attc man außerbem im- 
Seginn ber dreißiger 3 al;rc ein (Gefeß gegeben, mobil rd; 
ee ben Saufen geftattet marb, -gegen Serpfa'nbung von 
liegenben (Gütern unb Staatefd;ulbfd;cincu bei einem 3te* 
giermigöbeamteit, Woteil auc^uftelten unb in Sirculation 
311 |c(5cn. g;;au glaubte, wie eä aud; beute vielfach bei 

und geglaubt wirb, baß bie Xeponirung ciuctf 9 )fa{tjbf£ 
genüge, um audgeftellte Sanfuoten ftettf 3 um VoUeu $touu 
mertl; in Sirculation 311 erhalten. Söir entnehmen über 
beit Seginn bev Grebit*5irifc von 1837 folgenbe Angaben 
unb Scmcrfungeu einer von Sir SBilliam Slap im $)ar* 
lameute gehaltenen Siebe: 
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„Ster Monate &or GittßeHung aller Saarjahlungen 
in beit Sereintgten ©taateit, am 6. 3)ecentber 1836, 
fagte ber ©djahfecretatr Scoi SBoobburp in feinem bent 
Songreß abgeßatteten Sendete, nacfybent er mifgetheilt, 
baß ber. Setrag ber umtaufenben 'Sattf noten Qanuar 1834 
$ 76,000,000; 3annar 1835 # 32,000,000 unb im 
SDccembcr 1836 $ 120,000,000 mar. £)tcfc 3 un ahttte 
öon ca. $ 40,000,000, ober choa ein £)ritthcil ber 
$papier^6irculation in 2 3 a h rc m *ß eine große unb plöfc* 
lid^e ©chtoanfung, mie fic nie bet einer (Sirculation, bte 
nur aud SWetallgclb befiehl, öorlommen tarnt. " 

„Sine fol^e3unal;nte genügte ald £aupturfad)e einer 
fünjtlid)en $)reidßctgerutig unb ald unnaturltched 3tei^ 
mittel 3itr milbcn©peculation, meld;e man, uad) beit ge« 
ftntben Sehren ber 9tationalöconomie nicht genug tabelit 
ober gegen bereit 2ßteber!cl;r man fic^ nid;t 311 forgfant 
bcmabreit tarnt. ^Iötjltche unb große Seräitberungeit 

im 2öertl;e bed ©geitthumd unb ber Arbeit, fo ait= 
genel;nt fie aud) Stelen anfänglich fein mögen, fittb 
am Snbe allen (Staffen ber ©efcllfd)aft gefährlich, tote 
auch für beit $anbel unb allen regelmäßigen Srmerb bex* 
berblid^." 

Stma i>ier SDioitatc, itad;betu SBoobburp biefeu Sr* 
rid)t abgeßattet, ßclltcn biemeißett Santen in benSereinigtcn 
(Staaten ihre Saaqahlungeu ein, im 9 Jiai 1837 hatten 
alle aufgehört, ihre Sanfnoten eiitgulöfen. £)er Ueberfluß 
oou Strcutahondmttteln in beit üorhergehenbcit 3ah**ett 
hatte bie Sefoohner bed SScßeud unb ©übend 31» »üben 
©peculationen Veranlaßt. 3m grühjahr 1837 tonnten 
felbß an unb für ßd; fofoente fiaufleute it>vc ©chulbett 
ni^t befahlen. Sille ©uthaben ber Saufen im 2Beßcn 
unb ©üben ber Union unb ihrer ftuttbcit für nach bett 
großen £anbeldßäbten an ber SWceredlüße gefanbte ^ro* 
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buctc, waren bereit Dernu'ttclfl Tratten etneafftrt unb bic 
VattFcit waren außer (Ertaube, ferner 533crf)fel auf 9?ew 
§JorF ober anbere vf)anbclö|täbte anaufdjaffen. Qcft 

warb ben SanFen i(;r ^aptcrgelb 3 ur StttlÖfung gegen 
gftctallgclb majfcit^aft prSfentirt; ba bic 53an!noten 

aber auf ^fäitber unb 3 a l>J int Ö ööcr fP rcc ^ cn Sfnberer baftrt 
waren, fo Fomtten ftc nidjt fofort fit ©tlber ober ©olb 
«mgewanbelt werben. 3 n 9?cw gJorF ober Vofton aber 
wollte Stiemanb bte 9totcn ber wcfHtdjen unb fübltd;en 
23atiFen annefymen, wert ber burd; btcfclben repräfentirte 
Slnfprud; auf ein Pfattb ober anberwettigeö Vcrfpredwn, 
utd)t jur 53c$af;luug ber eigenen ©chulben oerWenbet wer= 
beit fonnte; bafelbft wie aud) au anbereu Orten, waren 
bielc Äauflcute an ßttglanb ftarF oerfdjulbet. gür 
STnlagen in Kanal* unb SBegcbautcn wie in fonjti* 
gen t erft mit ber 3^* probuctioen Unternehmungen, 
namentlich für bic bteleit neuen, 3111 * 3 c *i unooffen* 
beten ßanalbanten im SBeften ber Union, waren bebcu* 
tettbe ©ummen bon englifdjcit Sapitaliflen oorgefd; offen, 
ßtit großer Sl;eil biefer ©djulbcn warb jfeßt oon ben au3* 
wärtigen ©laubigem 3 urücf oerlangt; c6 folgten 3 al;lungö- 
einße(lungen auf 3 al;lungdetttftcllungcn, aller VerFctyr ftorfte, 
ber 2aufd)Wert(; aller (^adjen war gcfunFcn, j'ebcr wollte 
Verläufen, ntentanb aber Faufen, unb ba$ fauer erworbene 
Vermögen reblid;cr SDiäimcr ging mit ben intagittairett 
9teid;tl;üuicrn bei* Wtlben ©peculanten gleicfoeitig oerloren. 
^Illcö $?ctallgclb hatte entweber feinen 2 Bcg nad; bent 
Slualanbe gefuttben ober war oon gureptfamen, bie eö 
feft in fjänben* hielten, ber ßirculatiou enfgogen. Oer 
ßottgreß warb, ber Verwirrung in ben ßirculationämitteln 
Wegen, um für bic laufenben Sluögaben bed ©d;afcc$, ber 
flefejjmäßig nur in baarem ©clbe 3 al;Icn barf 9tatlj> 31 t 
fd;affcit, 3 » einer außerorbcutlidjen ©ifcung bom bamaligen 
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fPräfibeittcn SRartin »au Suren jtifammeit gerufen. 3« 
feiner am 4. ©eytember 1837 bent Kongreß überfanbten 
Sotfdjaft befyrid)t er bad Sntftehen ber bamald in nUeit 
Scrhältnijfen fycrrfcfyenben filtQnji eilen Serwirruitg, bic er 
fjauytfcidjtid) bent übertriebenen Grcbitgcbctt, brr babuvch 
geförberten ©yeculationdwutl) unb bent bnreh cingebiibete 
9teid)tl)ümcr gefteigerten Serbrauch $nfd)rieb. Sr meubet 
[tety fobann $u ben 3 u Pi* ,, ^ >cn wirthfd>aftli(hcr S3erl;ältniffc 
in aitbern Sänbern unb fagt: „2ßir haben feitbem erfaß* 
ren, baß oon ähnlichen liebeln, wie wir fic erbulbcn, aud) 
©roßbritannien, wie bad gcftlanb Gtiroy ad, unb wir 
fönnett wol)t ^injufe^en, bic ganje .ftatibclömclt l;eimge= 
fließt warb, wie benn aud) in anbern Säubern wie bei 
und eine ungewöhnliche Sluöbeljnung bcc! .fbaubcldycifchrd, 
burd) eine ftavfe Ucbertrcibung bed Grcbitd beförbert, 
ooranging. Sine 3ufammenftellung über bad Sanfcayital 
unb über bie oon Sanfeit unb anberweitig emittirten 
^ayicr=Gircnlfltiondmittcl in ©roßbritantiien währenb ber 
3<if)re 1835 unb 1836 jeigt bort eine, eben fo wenig wie 
tn ben bereinigten ©taaten ju beit Scbürfnifjcit bed 93cr=. 
feßrd in Serhältniß fte^enbe 3unahmc ber $>ayier = Sir* 
culationdmittcl. 2luch bort cntftnnb mit bem Uebcrfluß 
ber ^ayicr=.Sirculationdmittel eine ©ycculationdwuth für 
alle crbenfli^en Unternehmungen." ferner fagt er: „Si ne 
Steigung jur übermäßigen 3cttclaudgabe war immer ein 
Hebel jebed Saitf*©yftemd ; gleid)»fel, ob bic Saufen 3n„ 
jtitutioiten bed Sinjclftaateä ober ber Stinbcdregicrung 
waren." 2lucß an anbern ©teilen feiner Sotfdjaft fcßiU 
bert »an Suren bie üble Sage, in beit wirthfdtaftlichen 
ßuftänben ber Sereinigtcn ©taaten eben fo wohl al« ®roß=* 
britanntend, ald eine golge ber burd> bic Sanfctt geförberten 
Wtlben ©pcculation. Sd ift btcfed Urteil cined fo hoch 
gesellten ©taatdmanned um fo wichtiger, ba »an Suren 
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fcincdWcgd ein geittb ber bauten uitb ihrer auf foliber 
SBafid berufienbep Gimtürfiuig auf bic bcrfchrdoerhnltinffe i ft. 
3 n feiner bereite angeführten S3otfd>aft (jei^t cd in biefer 
SSe^iehnng: „iteinedwegd untcrfdjäfcc id) bie SBohlthaten 
citted hcilfamcn Grebitd für jeben 3weig ber Unterließ 
muitg. Sin Srcbit , welcher ber 3ted)tfd)affcul;cit unb 
SSetriebfamfeit gewährt wirb, ift ber geredete Sohn bcd 
berbienfted unb ein ehrenwerthed befürbcrungdmittcl 3 um 
fernem Grwerb. 2lbcr Wenn biefcd unmäßig angewenbet 
wirb, wenn man cd ba^u gebraucht, bie öffentliche 2 ftci=> 
•nuiig 3 U »crleiten, fich für einen rafd> 311 crwcrbcnbcn 
3 tcid;thum ohne folibc ®runblage 311 entflammen; wenn 
bie betriebfamteit babttrd) auf SBcge geleitet wirb, bie 
früher ober fpater Selben unb 9M) (Raffen, bann ift ber 
Grebit tabclnowerth unb mujj attberd geregelt werben." 

3nt 9Jlat 183S nahmen bie bqnfen in 9icw gjorf 
ihre 23 aar 3 ahlungen wicbcr auf, bie bauten in allen ©taa= 
tcit 9ieu=Gnglanbö tonnten int Slngnft biefent bcifpicle 
folgen unb am i. 3attuar 1839 biejj cd, bafj alle 33anfeit 
ber bereinigten Staaten ihre baaqahlungen wieber begonnen 
hatten. Gd jdu’int aber, bajj bic bauten im ©üben 
unb SBcjteit ber Union bei biefem SBtebcrbegittn ber 
baarjahlimgctt nicht gaii 3 folocnt wareir, wie (re beim 
and) fofort wieber einen nnfoltben Grcbit gewährten. Gd 
folgte nod) im nämlichen 3a()rc eine 3 wcitc gropc Grcbit. 
Ärife. 3m Detobcr 1839 hatten 001 t 820 bauten, bie 
bamald in ber Union waren, 313 gängtid) ihre 3ahlütigen 
eingeftellt unb 62 thcilwcifc. ©eit jener Seit ift in ben 
bereinigten Staaten teilte fo grofeberwirritng int ©elbwefcn 
Wieber »orgefommen. Dieö rührt bal;er, baj} bie «Regierungen 
mit bent Grthcilcn oon banfprioilegtcn »orfid)tigcr geworben 
fittb, itt utelcn ©taaten eine genttgenbe ©idterflelliing ber 
9iotenandgabe bnrdj bad Eepontren öott ©taatdpapieren 
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». bgl. bei einem Beamten ber Regierung, mic 3. B. im 
(Staate Wem gjorf, verlangt mirb, mic beit» qud; baö public 
cum bie BanFnotc mit metyr SJiifjtrauen alö früher bcfyaiu 
beit uitb mefyr 9 )?ctallgclb ald Eirculatiouömittel be= 
nu^t. 3» einem am 1. 3aituar btefcö 3 a ^ rcö bom jefri* 
genSdjajjfccretatr ber Bereinigten (Staaten abgeßattctcnBe^ 
rid)t beffagt c 3 biefer, baß überall ßettelbanfen gcßattct ßnb. 
!Die jeßt in ben Bereinigten (Staaten beftebenben 3 ettelbanfen 
finb 3 n fKtotioncn ber Sin3elßaaten, beven ^apicrgclb in 
ber Siegel nur in ifjrer Wäfye, in bent Staate, morin ftc 
bomicilirt finb, circulirt. SDie Bunbcärcgicrung ftef>t mit* 
feiner BanF in irgeub meld;cr Berbt'nbung, fic nimmt nur 
baareö (Selb alö 3 ^lung an, mie fie benn aud; nur in 
folgern Giftet. 3n ben Bereinigten (Staaten mic in 

©roßbritannien nimmt ber ©ebraud; ber Banfnote alä 
Sirculationdmittel ab, inbem fic cineö Sl;ctl3 burd; SMctalU 
gelb unb anbern Spelte burd; 3al;lungöüerfpred;en, bie 
fid; für ba$ auägebcu, maö fie finb, immer mcf>r im Bcr^ 
Fcl;r erfeljt mirb. 

2btr unterlaßen cd, bie neuefte ©cfd;id;te bei* öß= 
retd;tfd)cn Banfucte unferen Scfern boj-jufü^ren, n>eil bie 
ößretdßfdjc BanF tu enger Berbtnbung mit ber Dtegic* 
rung ftanb unb fid; bie habet in Betragt Fommcnben 
mutl;fd;aftltd)en Berfyältntße uid>t bon beit politifdbeu tren- 
nen laßen. Sine Erörterung biefer Bertyältniße aber 
mürbe unä auf ein unferent ©egenßanbe frentbeö ©ebict 
führen. 3 ß bo$ bemerfeu mir , baß aud; bei biefer 

Baut bie Erfahrung fid; bemalte, baf} eine mit ber Stte* 
gierung in Berbtnbung ßcl;enbc 3cttelbanf bei länger 
bauemben Striegelten fdpverlid) im ©tan bc iß, il;rc 
Saarsalßungcn aufrecht 311 erhalten. 

3 n ©roßbritannien mie in beit Bereinigten Staaten, 
WO man in früheren 3 a^en beit Banfcrebit unb nantentlid; 
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bcn ßrebtt bcr 3ettelbanfen, burd; gropc Noten- ßmiffionen 
biclfvirf; gebrauste uiib oft mtß|rau$te, iji tvic gefagt 
bic 5Teitbeit3 jcjjt twl)crrfd)cnb, bei 3 a bfnugcu me^r als 
früher baS SNetaflgefb 311 gebrauten. Dbgleid) ben ^rtüaU 
imb Ö3cfcUfcl>aftöbaiifcit in Ghtglanb imb ffiSalcö gefefdtt^ 
itod) je# eine beliebige Notenausgabe bis 311 ca. 
£ 8 , 000,000 geftattet ift, crrcid)t biefe bod; mol)l nie 
btcfcii Setvag, mob.ei nod) berüchtigt merben mup, bap 
b* pr f e l be 1844 nad) bcr Durd)fd)nittSfummc ber Notenauö- 
gäbe bev beibeit bortyergefyenbcn Sauren, in meld)eit eine 
früher nidjt gefnitute geringe ^apier-ßirculatiou flattfanb, 
00m Parlament fcpgcpcllt hntrbe. 2lnt 22. Deccmber 1S55 
jvaren, nad) bcr Durd)fd)uittS3al)l bon tner 2Bod)en, oon 
feieren Noten nur £ 6,901,153. im Umlauf. Sbenfo 
befanben fid) jur nämlidjen 3cit £ 18,679,169 
noten bev Sauf 001t Snglanb ’ in Strculation bet einem 
Saavoorratl; bou £ 11,148,692 in bctbcu Departements 
bcr 23anf. 3»»» Scrglctd) mit bicfeit 3^Ieit fügen mir 
einige Eingaben über bie Eirculation üou Noten berSanf 
001t ßnglanb in früheren 3a^ren, feit bcr Scnbtguitg beS 
gropen curopäifd)en Krieges im Scgiitn . biefeS 3al;rl;un* 
bertS, nad) Nie. Eullod), bei: 


üatum. 

Notenumlauf. 

S8aar#ovrat6. 

1815, gebruav 28: 

£ 27,261,650. 

£ 2,036,910 

Sfogujl 31: 

„ 27,218,670. 

„ 3,409,040 

1820, gcOvunr 29: 

„ 23,184,110. 

„ 4,911,050 

Slugufl 31 : ' 

„ 24,299,310. 

„ 8,211,080*) 

1825, gfl'nmr 28: 

„ 20,753,760. 

„ 8,779,100 

Sluguft 3 1 : 

„ 19,393,810. 

„ 3,634,320 

1830, gebruar 27: 

„ 20,050,730. 

,, 9,171,000 

Slugujl 30: 

„ 21,464,700. 

„ 11,150,480 


*) Slufuabme ber Saarjabtungcn 1821. 
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Datum. . 

1835, gcbruar 24: 
Sluguft 25: 
1840, Februar 25: 
Nugufl 25 : 


Notenumlauf. baarnorratb. 

£ 18,510,000. £ 6,289,000 

„ 18,085,000. „ 6,255,000 

„ 16,504,000. „ 4,311,000 

„ 17,170,000. „ 4,299,000 

bont 19. 3uli 1844 battrt bic j'cfct nod) bc|tel;enbe 
^arlamcntöacte, tnoburd) bie 3ctt c fouSgabe ber Sauf Don 
(Sngtanb gcfe^ltd) fo geregelt tft, bafj ba$ publicum 
gegen eine GEntmertfyung biefcr banFnotc im berl;ältnifj 
ju ifyrern Nominalmertf) gegen G)olbmün 3 c fidjcr , gcfteUt 
ifh 3 n ben bereinigten Staaten ifl nur in einigen 
©taaten eine ©idjerftcUung ber banFnote cingefüijrt, je* 
bod) aud) bort nimmt ber ©cbraud) bcd NMallgelbeä im 
berfyältnif) jur banFnotc alä GLirculationömittel bebeutenb 
ju, hne beim aud) burd) bie (£inrid)tung eiucö ©albirungö* 
baufcS (Clearing* house) in Nein §JorF ber rafd)cre Umfa0 
ber dirculationömittcl ol)ne Ntctalfgelb uitb mit ocrf)ältnij*= 
rnä'^ig geringen betragen in banFnoten bort erhielt mirb. 
golgenbe 3ufammenfte«ung ift nad) offtcietten Angaben 
für eine in ßincinnati erfd;einenbe 3eitung angefertigt: 

©erfcaltniß ber 
©anfnote junt 
ÜJletaUgelb. 

•tl*'« *u 1 

6V 2 „ , 

4 */. » 1 

• 1 VlO » 1 



Shnfneten in ben 

®lrtaHgelb in ben 

Saturn. 

Serein. Staaten 

Serbin. Staaten in 


in Girculation. 

Gircutatlon. 

l.3an. 1816.. 

. . S 87,500,000. . 

• S 7,500,000... 

„ 1830 . . 

. « 65,000,000. . 

. - 10,000,000... 

„ 1836.. 

. ..126,000,000: . 

. -. 28,000,000. . . 

„ 1853.. 

. -.153,958,358.. 

. ..141,498,899... 

er 1856.. 

. ..177,157,412, . 

. ..182,190,605... 


2öir 6emerfeti jur yorjWjenbcn Sabclle, baf) baö in 
£änbcn ber Jflrgicntng tuic in benen ber Saufen Ocfinb» 
lid)e ®cib ntd)t mttgejäi)It tjl. 9fod) größere Sebeutung 
erhalten bic angegebenen 3at;Icn, tnenn man Ocbenft, mie 
fel;r in ben lebten bierjig 3al;ren fot»ol;l bie Scyölferung 
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, ber S3erFcf)r tit ©rofjbntanmcit unb ben SBercintij teil 
Staaten jugenommen hat. 

g , t 2>eutfd)lanb fdjeint cd, alö ob mir beit umge* 
fcbvtcn ©eg einfddagcit motten. 9tad>bcm fdjon früher 
ooit oerfc&frbcncn Regierungen nid)t imbcbcutenbe ^Betrüge 

Wavicrd ctb in Untra,l f 0 e f c ^ f illb ' V 6xen J e &* f n f* 

toÖd)cnttf$ 0011 ncilC!t fiBfpbftin(Hhiteii unb 3ettelbanfen, 
bie oott ciitcir ober ber attbercn bcutfd)cn Regierung pri* 
,, nivt ftnb, unb au f f°^ e Slutorifation ber Regierung 

. . . jl » j.i ri* » r. or-i» . ....l. 


gcftufct/ 


cd aud> nid;t ocrfaunten, tl;rc SMctien unb 3°^ 


lungdoe r fP rec ^ eIt an bßn 3 U bringen. ©ir befi'nben 

unö auf bßm n ^ m ^^ en SBege einer unmäßig gejlefgerten 
Gpeculation, mte fie in änbcrn Sänbcrn ftetä einer gvopett 
Grebit^Ävif^ oorattging. (Sollten gleiche Urfad)en nid>t aud) 
bei und .glcid)e golgett fyaben? — ©er ein roafyrer gvcmtb 
beö auf ©olibität baftrten Svebttä, alä Mittel $ur gör= 
benutg beä allgemeinen ©ol;l|tanbcä ift, ber mufj bön 
folgen Sevtrritngeu im Srebitmefen, wie fie jetjt in ÜDeutfd;= 
lanb an ben Sag fotnmen, crnftlid) abntafynen; jieförbertt. 
njcber bie SRoralüät nod; ben ©ol;lftanb. 


% 

V. ©influf? ber 3crtelDanfcu auf Steife. 

2)cr ©elbn>ertf> öd» ©nd)e» u»b SDtcnftletftungen 
tft beren 9>reiö. SBirb mefiv Selb • für eine va$c ober 
iicnltlciftung gegeben, fo »ft bete» ^rcid geft.egc», «ft fie 
Ä »4. ®etb einjutanfdjcn, fo ift i» *rrf« 
i Jen Sa ber 2tuöt«ufd> bnrd) ©elb »ermittelt »trb, 

V Bn Jt eine ^)reid'@teigenmg ober Sertninbening a»d> 

Ln Statt, wtnn bfr bCÖ ® clbEÖ ,id) aUC “ 

anbern Singen ,S e 9 enö6er öcränbcrh Sie ® rö & C bc3 
®cvt()cd bed ©elbed t)ängt »on ben n&nlityen Sebtngungen 
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©nfluf* ber 3^Wbnnfcn auf greife. 


ob, tocld;c bcu $aufd)tocr$ aUcr aubcrit Eiitgc befWmmt: 
öoit befreit Slitgcbot uitb 23 cgcl;r. SEcitit GJelb bem Umlauf 
ent3ogeu mtrb uttb baö Angebot bcr bagegett eiu^utauf^eubm 
Fadheit ober EienfHeifluitgcn ntd)t geringer hwb, fo müfreu 
bet foitfr unberänbeten 3ufränbcn noifyftcnbtg btc angebotenen 
<Sad)cit ober Eienfrletjlujigen für eine geringere Quantität 
©clb cingctaufcbt toerben foulten; tbr ^retö fällt. Etc 
entgegcngcfcbtc Urfacfyc, etne ocrtncl)rtc 9 )tafre ($ 5 clb 311m 
.Stauf oon 0ad)ctt ober 311111 ©ntaufd; oon 2 )tenfUe{flungcn 
angeboten, toäfyrcnb baö Angebot 311m 33 crFauf ober £t ns * 
geben foldjcr @ad;cit ober 2)icnftlciftungcn ftd; ntd;t öermctyrf, 
mu§ bet foufr glctd)cn 3 l ^o»bcn notytoenbfg eine Steigerung 
im greife jur golge ^aDcii. Die aitbrru Urfad>cn einer 
^reidöeränbcrung, lajfcn toir ^icr, als unferem ©cgcnfhn.be 
frentb, aujjer Sctrad;t. 

2öo nur ©olb unb ©Über nid allgemeine Sauf*. 
miHel bcm*t merben, ba treten 9>rcid»crönberungeu burd. 
bie 33crm.ber.mg im Skrt^c bed Sa..fd;mitteld öeranlafit 
natürlid, nur ein, tvc.m i„ bem Umlaufe biefer beiben 
Metalle ober bedjenigen, bad i„ bcm betreffenben Saube 

a ! S aMni V* ^mittel gilt, eine Seränberung bereitd 
e... getreten »P ober ooraudfatli«* nad) „ id , ^ 

eintrefen m.rb. Safe ,ft bc„„ and, a „. beruhigen, 
bafj ... ber 33ertoc„bung bed © c r b eö .um Sluötaufd.e 
fo.no(;I burd, bie »crme&rung alter ^„cHon unb bed 
- 33crfcljrö , »'* ««4 burd, eine rafd,ere Sirculation bcr 
Saufd, mittet, ».elfad,e Sernnberung,,, möglid, finb. 

Schient man fä „eben bem SOietaUgelbe and, bed 
ßrebitd ald 6irculat.ondm.tteI, f e bleibt eine 33erä..beru„g 
«n ber Semiftung bed 6reb.td, Me biefer me*r ober minber 
neben bem im Umlauf f.d, befinbenben 2»ct«ltgelbe ald 
Sanfd,mittel mit gebraud,t tm'rb, „ id;t c[;nc einfH fll(f 

ben g>reiö bcr angebotenen unb begehrten ©ad,en unb 
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©lenfHcffhingcn. 3cbcr ffortfehritt im SBohtftanb »ermehrt 
bic ®?nd)t (ginjelner, ftef» bic Sefriebigungdmittcl für t'[)rp 
aBiinfd)C äti »erraffen ; unb Weil biefc beim Slngebot unb 
Sßcgcl;r ber »011 ifjiten gewiinfehten Scfriebigungdmittel 
ben 93cgcl)r »erhaltnijjmäfjig »crmchrcn, fo muff ber 9>rcid 
biefer ©egenftänbe (teigen, wenn gleichzeitig bereit 

2litgebot vermehrt wirb. 2 lud> ber Grebit l;at eine ähnliche 
SBirFung. SBer ohne Grebit Feine Wiittel 311111 Gintaufch 
ber »on if;m begehrten ©adjen bcjijjt, wirb burd) einen 
erhaltenen Grebit in ben ©taub gefegt mit anbcrit 23 e*j 
gcl;rcnbcn 311 concurriren. ©er »crmittelfl bed Grebitdl 
Giiitaiifd;citbc trägt eben fo wohl, wie ber mit eigenem 
Vermögen Jtaufenbe, 31m Steigerung ber greife ber Sachen 
«nb ©ienftleijtungen bet. Gben weil ber (irebit, ähnlich 
bent ©clbc, ald Girciilattondmittcl bient, nü^t er gut 
»ermenbet, gtir 23 ermchning bed allgemeinen wirthfd'aftlidicit 
S 55 ohlcrgel)cnd. 3 Bcil er aber leidster alö wirflid;ed 5 £>ictall=> 
gelb rafd) »crmchvt Werben Faun, ifi er and; ein gefährltched 
Sleijmittcl 311» Uebertreihwng in ber ‘probnetiou 1111b im 
5 l 5 erfel)r, wie beim auch eilt ®li(jbraud> bed Grebitd burd) 
bic Iäufd;iing bed Vertrauend bed Grebitgeberd möglich 
ift. ©afi ftätifc gegen 3 ahlung 3 »erfprcchen auf ben 3>rcid 
einen Ginfluji andüben, unb jwar nicht nur auf ben “preiß 
ber beim Sluötanfd; auf Grebit 31t 3al>len ift, fonbern auch 
auf beteiligen, ber gtcfdj»3citig bei Äanfeit mit baarem 
©clbc gegeben unb genommen wirb, bebarf wohl f«" £r 
weiteren 2luöeinanbcrfe&ung, wie benn and; eine erfd;öpfenbe 
Vchanbluug biefed für bic VolFdwirthfd;aft fo mutigen 
©egenftdnbed, bed greife« unb ber mannigfachen Urfachcit 

feiner ©chwanlungen, und 3» wcit »»» bem 
©egenftanbe. 3» beffen Seurtheilung wir einen Veitrag 

liefern wollen, abfiihrcit würbe. 

Unter allen gornten, unter welchen 3ahlungd»crfprechen 
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icircitfircii, jhtb cd bic 33 an!notcn, bic am rafd)cftcn um* 
laufen; ftc fimnen bahn' and), tocnit feine cutgcgcumirfcnbcn 
Urfad)cn '.'erlauben fiub, am Scftcu baju bcnujjt ivcrbcn, 
um häufig ©nfäufe* unb biefe in beliebigem Umfange ju 
machen. SBcrben fold)c SSanfnoten, mie bei ben neuen 
fccutfd;cn 3ettclbanfen, gegen 2Bcd)fcl ihrer Äunbcn aud- 
geftcllt, fe fiub biefclben and) viel leidster alö ©letallgelb 
für bic Simulation ju «ermel)ren. 33er ued» eined 23cmcifrd 
bcbnrf, mie Icidjt SRenföen |'id) cntfd)lief;cii, nidit ernftlidj 
gemeinte 3 af)lungä»erfv'rcd)cn jn geben, ben »crmcifcit wir 
auf bic ungeheuren ©ummen ber 3Bccbfel, mcld)c bei ber 
3eid)iumg von Slcticn 311 ben neuen 33aiifcn, alö ©id;crl)cit 
für ben Gtnfdjuji beponirt mürben. 2 Bir miffeu recht gut, 
baff bic 3 (uöftellcr unb 2 lcccptantcn jener 3£cd)fcl biefe 
nicht fabricirt hätten, mären jic nidjt ficber gemefen, ,ba |5 
burd) beit grofjen 21 ubrang 311 ben 3tcticn*3f*cl)nnngcn fic 
nicht in bic Sage fomnieu mürben, ihr 33crfprcd)en erfüllen 
311 müjfen. 9 tid)tö be|to meniger bemeift eine feldjc 2 bat* 
fad'e, tute leidjt mau fid) cntfd)liefjt, burd) bic Hoffnung 
auf -Profit geregt, 3'3ed)fel in bic 3iklt ju fd>icfcn unb 
mie unfid)er bic SBegcidrmmg „gute 3Bed;fc(" ift. 3n bent 
Slugenblicf, menu eine 3ettclbanf fij r ei„cu il>r gegebenen 
3ßed)fel 33 anlnotcu nuögiebt, haben (Mer unb Zehnter nur 
gegenfeitig 3a!)lmtgdöcrfprcrf)c» auögetauf^t ; bic 33a nF erhält 
ein, gemöhnlich «och '•'<>» einigen 2 lnbcrn alö ton Cimpfäuger 
ihrer Noten garautirteö 3al)Iungöocrfpred)eu, baö erft nach 
einer beftimmten 3eü 3« erfüllen ift, „„5 g{ eL -t bafür ihre 2Janf* 
noten, b. I). ein W# tyt gemachte« 3 ahlungöycrfprcd)cu, baö 
|ie augenblicflich 3" erfüüen fid) »erpflidjtct, jebod) unter 
ber 23 orauöfehung, bah mir ber geringjte Shell ber Snt* 
pfängcr folcher 3«I)litngö»cr|prcdrea bic 23anf and) mirflid) 
3 ur fofortigen (SrfüHung berfelben anhalten rnerbe. Die 
3 ettelbanf erhält für beit Umtnufd) bcö SBechfelö gegen ihre 
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9 totcn 2 >täconto, fie l;at bal;cr ein 3 ntercf[c baran, fo 
ötcl 9 ?oten alö möglid; in Umlauf 311 fcjjeit. ©trFlid; 
lauten and) btc Sluäfagen ber 3 n^abcr öon SanFcn in 
©rofibritannien oor »erfd;iebciten ^arlament&= 2 luöfd;üf[cn 
bal;in, baf? ffc, el;c bi'e ©efetje barin ©anbei fdjafften, Fcut 
aubereä Sftaafi ifjrcr Sflfotcnautfgabe fannfen, alö ben 33cborf j 
{^rerÄunbeit/bfe i^nen guteffied^felgnm 2lutftaufcbgegcn9}oten 
gaben, ©utc ©ed;fel erFlärten biefc SanFinbabcr alö 
feld)e, bie oon Scuten auögeftellt finb, bfc fie für sal;lungc^ 
fähig ty alten unb bereit ©ed;fel einem im gemö^nltc^eit ©ege 
beö Serfctyr* bemiliigtcn Grcbit i(;reit Urfpruitg oerbattFcn. 
©trb ein foldter ©ed;fcl $ur Serfal^cit uid;t eiitgelöjl, 
fo finb btc für bcffeit Setrag auägcgebcnen SanFuoten ol;ne 
alle Safiö. Slbcr meint aud; bejfctt Sc$al;luitg prompt 
erfolgt, fo finb bod; btc burd; bte San! bafiir emittirten 
9?otcit eine il;rer ©illFür aitl;eim gegebene Sermeljrnng 
bet* GireulationGmittcl. 9]cl)nteit mir an, bajj brr betreffenbe 
©cd;fcl für einen ©aarcncrcbit auSgcftellt ift, fo marb 
er bet btefer £ran$actioit al3 Saufcbmittcl beuujtf. 
©iirbc ein fold;cr ©cchfcl oott einem gcmb(jnltd;cit Gapitaf^ 
befi^er biäcontirt, fo gäbe biefer fein ©elb gegen btc lieber* 
iragnttg ber fficd)felfd;ulb l;iu, c$ fä'nhc bcmiiad; nur eine 
MM fn'.'fipr uorbanbener Gtrculationämittel 


fie überträgt nid;t wie ein anberer Sapitalbefifcer berettö 
früher vorhanbene Girculationömittel, fonbern fie fdjafft bereu 
neue, fic oermehrt bie früher oor(;anbciicn $aufd;mittel. Gittc 
fold)C Scnnefjrung mnj}, gleich einer Sermef;rung bcö 
umlftttfenben SWetallgelbeö , ba^u beitragen, bie greife 
öon @ a d)en unb DtcnfHciftungeit 311 fteigeru. ©irFlid) 
oergleic^t aud; ber als @d)rift|Mer über baö SatiFmefen 
mohlbeFanitte ©ilbart, ber glei^eitig Sermalter ber Senbon- 
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unb SBeftmin fter^S auf ijt, badberhnltnijj berbanfnoten 311 m 
2 Bed;fcl, morauf btefe bafirt jtiib, 3 ubcnjenigen ber ©olbmünaett 
311 m ©olbbarren; mie aud bent barrcit ber ©overcign 
gemüht merbe, fo müi^e bie 3ettelbanf beit S3Bcd>fcI in 
banfnoten um. ©0 oft banfnoten über bcu mäßigen 
(bebarf hinaus in Umlauf gefegt mürben, folgte eine $}reid= 
fteigerung, namentlich ber nahmen big ften bebiirfniffc, fo 
mcil)renb ber ©udpenfton ber baaqablungen ber banfett 
in ©ropbritannien, befonberd in ben 3at;rcn 1804 in 
3'latib unb 1810 — 14 in Gnglanb, mie [ich foldm $)rcid= 
fteigerungen aud; ftetd mäl;renb ber 3 e itcn übertriebener ©pc= 
culattoncn vor bent Sludbrud; einer GrcbtUÄrifc micberl;olcn. 
©0 mareit 1835—36 in ben bereinigten ©taaten bie greife 
oon ©runbbefih unb Sfto^floffen vielfach auf bad ^Doppelte 
unb 2 )rcifad)e if;rcd vorherigen ©tanbpunfted gefliegen. 
3 U feinem bem jetzigen ßongreffe abgeftatteten 3 al)vcdbcrid;t 
fprid;t ber ©d;aj3fecrctair ber bereinigten ©taaten ©uthrie 
feine Meinung bahin aüd, bafj fo oft ein ©d;uj 33 oU im 
3 ntereffc ber Jabrifanten bed 3 ulanbeö bemilligt marb, eine 
bermehrung ber Smiffion von banfnoten fofdjcn ©d>u^ tllu» 
iforifch machte. 3 m 3 n ^nbe mürben baburch immer bie 
greife fo l;od; gehalten, ba§ ber Sludlänber, bei* ©olb 
ober Sratten für feine Söaare empfing, mit Sftufcen mit 
bem inlä'nbifdjen Jabrifanten troli bed ©djuhsolled concur. 
rtren fonitte. £ie bereinigten ©taaten feien, fagt ©nthrie, 
burch bte neben bem SWctallgelbe circulirenbeu banfnoten 
ein 2 ^arft, mo ber Qludlänbcr fd;mcr faufen, aber gut 
verfaufen famt. 

3 U einer 3eit, menn man 3 ur ©pcculatiou befonberd 
geneigt ift, menn bie greife von böaareit burd) irgeub 
meld)c natürlidje Urfad;cn im ©teigen begriffen jinb, ift 
ber ßinfluf} großer Sftotett^ßmifjioncn befonberd nachteilig. 
I 3ft 3» ®* ein Sanb in ber Sage gegen baared ©elb ©e= 
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treibe int 2 tuölanbc fnufeit 31 t miiffett, fo fe£t bic 2 flmaf>me 
beö umlaufenben ©elbcd erftend bent anberitfeitigen 93er» 
luaurfje entbehrlicher ©cnujjmittcl, nnb fobaitn ber fortge» 
fctjten 9 )retdftcigcruitg ©d;ranfcu, wfit)rcnb bic »crminberteit 
Girculationdmfttel, baburdt baf? fic fcltcner geworben jtnb, 
an 9 Bcrti) gewinnen. Siefen natürlichen 93cr(anf ber Singe 
flöveit bieocttelbanlcn burd; eine fortbauernbe Notenausgabe, 
wobtird; bad and bent Saitbe flfdfjenbe »tctallgelb ftetd wie» 
ber burd; 9 >apfei#lb erfeht wirb. 2 (nfäuglid> ficht cd 3 u 
fi'Idicr 3 eit «» ö ' n((S ob mir CIUC Einern -fd;abenbe 
93 cränberung in ben Girculationdmittclu eingetreten fei, bie. 
^reidfieigernng wirb nunmehr nid;t burd; ben Mangel an 
Girculationdmittcln gehemmt, eben fo wenig and) ber fort» 
gcfejjtc ©erbraud; ober bie ©peculation. (Erft Wenn bei 
fortbanernbenl ©egcl;r r.arii ©ictaiigelb für bad Studlanb, 
bad feine ©anfnotcit braudjen fann, ober burd; crwad;tcd 
SDitjftraucn gegen bie baucrubc 3 a bh*»gdfäbigfeit ber 
immer ntel)r Grcbit gewä(;vcnbcn Saufen, bicfcit il;re 9ioten 
3 ur Ginibfnng moffcn(;aft präfentirt Werben, 3 e(gt firf; bie 
Wahre ©ad;lagc. ©tatt bed »crfpreri;cncit Sftctallgcfbedf 
befreit bic Saufen 3al;lungdöcrfprcd;en, bic bei nunmehr’ 
))lijj}lid;er 23cfd;ränfung bed Grebitd nur tbetimcife prompt 1 
erfüllt werben fömten; 3 al;lnugdeinftclinugen nnb allgc » 1 

meiner 91»*» f oI 9 clt - Sr0 * bcr nubn " s »» ber " 9 C “ 
nt a dt ten Grfabrungen, finb bic neuen bcntfd>cn ©anfen 
befnat ihre SRotenaudgabc 311111 gröfjten £(;cil auf ffiedtfclj 
ba fiten- Ob baburd; grofjc .f)nnbdlSU 3 Wfru entfteben 
tv-vbcit hänfl* baoon ab, wie ber tut ©an 3 eti genommen 
ebrenwertj* » nb U0T N> t, 9 c betitfrite .ftanbeldftanb oon bent 
C T'tnen jrtcijnttttcl 311 gewagten ©peculationen ©ebraud; 
m trn wirb; bad aber ift gewif;, bafj fofern bie ©anfnoten 
allgemein in Sentfd;(nnb ald Girculationdmittel umlaufen, 
fetf, 3tt«Urant(n. 4 
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bi'e Steigerung ber greife loic beä 33crbraucheö, btc un* 
öcrmetblidje gotge bavon fein muß. 

SBälncnb burd) bie ©mifjion bon SanfnotenbieSSaaren* 
greife geweigert werben, beabfichtigt man in ber Siegel 
burd) bicfclbcn ben ^ret<5 bei* ©clbanleihcn, ben ©iäconto* 
fa£, 311 ermäßigen. 6 inleud)tenb ift e$, baj} 23anfnoten, 
bie feinen innevn SBcrth t;abcn, in bev Siegel unter billig 
geren ©ebtngungen von einem Slutflcihenbnt 311 erhalten 
fein muffen, alä S)letallgclb. ÜDic ©nittbung von 3 rHd* 
häufen wirb aud) gewöhulid) bon -£)anbeltrcibcnben bei?^ 
Jalb gewiinfebt, »eil fie bon biefeu lcid)ter unb für einen 
geringeren 3 * n ^ fiirculationömiktel anleifycn 311 fonneu 
hoffen. 2 )ic golge haben if bafj bad nicht hinlänglid) 
bejaht werbenbe vorrätige, mobile (£aV'ital, baä in gorm 
bon ©elb fliif|ig ifr P*h entweber einer anberen 53 cr^= 
wenbung, wie bem Slnfauf bon ©ruubbefifc u. f. m. ober 
and) häufiger einer Anlage in ©taatvtyapicrcn unb in 
2lcticn 3 Utvenbct. £ie 23crwerthung ber nod; nicht ^er* 
fallenen 2 Scd;feI Jomnit fobamt gans in bie £anbe ber 
Qettelbaufcn. ©inb bie Verwalter berfclbcu borficfytig, fo 
werben fie, bei geweigerten Slnforfccrungen 35>cc^fct' j tt 
biöcontircn, ben ©iöcontofah frül^eitig unb |inlänglich 
erhö(;cn; fobaun aber werben bie 2 litleil)enbeu fdjwcrcr unb 
nur 311 ^ö^erett 3 tnfen ©elb für 233cd;fcl erhalten föuucn 
Wie früher. ga(;rcu bie 23anfcn bagegen fort 311 geringen 
^rocenten 31 t biöcontiren, fo fonnen fie fid; bei einem 
eintretenben SWif^traucu gegen ihre circnltreitben Slotcn, 
entweber nur burd) bie ftrengftcu SJlafnegeln gegen ihre 
©chulbncr, ober gar nicht retten. Qu felc^er Sage befanb 
fith im £crbfte be3 3af)re$ 1817, weil fie nicht red^eitig 
ben £iöcontofat) erhöhte, bie 33anf von Gnglanb. Qm 
»origen Qa(;rc behütete fie fid> felbft unb baä Saub vor 
jeiner gleid;en flrtfc burd; rcd^citigc Erhöhung be$ 
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£)i$contoö, ttJpfu'r beim <tud; bei ber im SRärs kicfcö 
3<tl;rcä ftattgefunbenen ©eneraU23erfantmlung il;rer 21ctto* 
tuffvc bereit Danf ben £>irectoren einftimmig abgeftattet tonrb. 


giir ben 9>retä bev ©elbanleifjctt läßt ff d) eben fo 
reentg ein Stajrimum befh'mmeit ctlö für bte greife aller 
flttbcrcit Söaarett, uiib be.nttod; toimfdjt SWaudjer ber bte 
SMflßrcgeln betf franko fl f.d)en (Soiiocnttf, bfe greife ooit 
SBctaren fefau (teilen, belächelt, baß ber 3««^ ober JDteconto 
burd) ©efefce ober Saufen fo geregelt merbe, baß er eine 
beftimmte &bl;e nid)t überfd;rettet £)te 3rttelbaitfen fyabcit 
alö fold)c, roeim fte m'd;t in ©ctyranfen gehalten toerbeit, 
bic Jeiiben^, bte ®irculation$mtttel übermäßig 31t oermel;rcit 
unb baburd) bie greife oott ©ad)ctt uttb StenfHetflttitgen 
fiinftlid) 311 fietgcrit, bagegett ben $>reiä oott 2lttlet()en fünft* 
lid; 31t ermäßigen ; ftc fittb bal;cr ein 9let)mtUel 3ur loilbeit 
©Jjearfj&tiojt uttb murbett oft llrfadjc ober görberuttgä* 
mittel großer (Srebit* ober £anbelö*Ärtfcn. 


VI. ©djußmtttcl gcflcu fccit ÜUltfbtmtd) ber 
.3ctfclb(mfcit. 


3 » ©rofibritannicn ift bic ®tari;t ber ©cfejrgcbung 
unbegrenjt. Sir Stöbert Q)eef benufcte bied ba 3 ii, um im 
^afyrc 1844 uitb in foFgcnbcn FBerfammfungcn bed *Parla=> 
nteiitb gcfcjd«d;c SBrftimmungcn gegen ben SOiijjt'rmid) bed 
ißniifcrebitd 311 veranlaffcn. Stad; feinen Sinfiditcn, loie 
er fte in feinen yarlamentdrcbrn im SDtdrj 1844 cntioicfcltc, 
(jiilt er rb für <1**^ »Wen ' 1 *'bcren 33anFgefd)äftcu freie 
(ioncmicns 311 geffotten, bagegen aber biefeibe bei ber 
Slitdgflbc von SauFnotcn 31 t verbieten. „9)tcincr Meinung 
nad;, fagte er, cjrfßirt ein tvefentli^er Unterfd;icb 3 ioifd;en 
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einem 3eil>lungd»erfprcd)en , jatylbor bent 3nljaber auf 
Verlangen unb anberen gornten beö fpapiercrebitd, mic 
find) jmifdfen bereit Stiiflujj nnf Söaarenprcife nnb 
Sourfe. 3}ad eine entfprtd)t allen 3' 1 ’ C( ^ C| * beö ©clbcö, 
gcl)t »on £>anb ju -fmnb olfiic SSiirgfdfaft, ebne Unter« 
fudping, wenn liidft ein 33crbad)t ber Unäd>t&eit gehegt 
tnirb unb cd tft tljatfädjlid), rnofiir cd feine Sejeidfiiung 
audgiebt, umlaufenb ober Umloufdmittel." «Die »on ^3cel 
bamald »orgcfdjlagenen 3Najjrcgclit bcjmrcfcit beim and), 
crftlic^ jeber Grebitfrife, meldfc bnrd; unmäßige Sind« 
gäbe »oit ©anfnoten unb bereit golgcn entfielet, »or« 
jubeugen unb jmeitend bnbuvd) einen feften SBcrtbmcffer 
ju erhalten, bajj ber SBertl; ber ©aninotc immer ijjrent 
«Nominalbetrag in ©olb gleid) bleibe. «Nur burct» bad 
«utonogol einer 3ettclbanf, l;ält er bird für erregbar, 
unb menn betinod) $3cel bic «Notenausgabe bereit« beftcfyritber 
^rioat« unb ©rfcllfd)aftd*©nnfcn neben ber/enigen ber 
«8anf »on Gnglanb , in beföranftem SNa&c fortbauern 
liefj, fo gefd;al> bied, um nad; cnglifd>cr SBcife, feit langer 
3eit bcftcljcnbe ^nüatinterrffen möglidijt j„ fdiouen. ©egen 
bie Meinung »on ?lbam @mity » nb 9licil rbo ( loci die m 
Siegelung ber «Notenai.dgabr, bie S3rrpflid;t„„ 3 j„r prompte» 
Giulofung ber «Noten ...,b b.e freie Goncnrrenj ald geniigenb 
ernteten, menbet ^eel ein, bafe bi c fre|f 6oncurrcn j b(c 
«Probuchon ocrmeljre unb fic billig mad)c . bcibe3 fe{ ^ 
nid;t bei «Banfnoten bad <5rforberlid,e. SBir glauben, bafi 
^eel l;ier einen irrigen ©d)l ,,9 f bcm , ^ 

©anfnote immer 3Bert(,c mit «Dietallgelb gleid, erhalten 
mirb, fo fanu f.e felbft nie j„ billig merben, ba fie ja i„ 
biefem galle nur ber %'rdfe,,ta»t bed bafiir Ijaftenbe» 
«Oietallgelbed ijt-, unb mad bie ^robuction ber ©anfnote» 
betrifft, fo .ft ed fel;r möglid,, bafj foId;c buvd; cinc 
monopolifirte Sauf nielfr ..cd) ald bei freier Gonenrrenj 
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Dteler Saufen cntmeber übertrieben ober 311 9 cnn 9 9 galten 
ltpvbc. £aP Sefctere mar ja mirflid; 1S47 bei ber gefeplub 
geregelten Sauf non Sngfonb brr gaK. Eon neueren 
Qlutoritätcn, bie ftd) gegen baP Monopol ber 3 e ^ c ^ uö 9^be 
erflareti, nennen mir ZI). $oofe, ©ilbart, 3 - 0. 9ftill 
unb < 8 &et>olfer. 9tfcf)r alP bie »on 3>rcl angegebenen 

©rünbe gegen bie freie (Soncurrcn$ bon 3 c ^ c ^ an ^ cn / tyftt 
ber bet ber Debatte 1844 non 6 . ®oob 8 dtc - nb 3 ^ad;te 
©runb für fid>, baß bie Serpflidjtung 3» r prompten Sin* 
Ibfung ber Sanfnote bet freier Goncurrena ber Saufen, 
mol)l baju fül;re, eine übermäßige 3 e ^ dai,ß Ö fl ^ e lieber 
in mäßige ©rennen jurüdfjMttetfett# baß fold;c Scrpflidjtimg 
aber baP liebet felbft, bie fobantt bereite erfolgte über« 
mäßige 9 loten * Smtffton, uidjt int Sntftct)cn nevljinberc; 
bunt) fo(d;c 23crt;iubcruug aber feint allein bie für baP 
gattje ©emetumefen fo ncrbcrblidjen großen (ErcbiU&rifen 
311 nerntetbeu. 510er aud; btefem ©ruitbc gegenüber ntüffeu 
mir geltcnb machen, baß eine foldbc SSerljiuberung beP nott 
beit Sanken 311 gemä(;renben GtrcbitP feinePmegeP burd) 
fcftftcl;cnbc gefefclid;e Regelung ber SRotenouPgabe 311 er« 
fielen iß, ba ja and) ber gegen ®ed;fcl ober in fonftiger 
gornt gemährte Grebit übertrieben tnerb.cn fann; unb (;iernon 
abgefet;eit, ftfnucn allgemeine ©efe 0 e nie fiit alle tfällc 
paffen, eP ftnb bcrartfge Ucbertrcibungen be«? drebttv? ber 
Spanien niclmel;r nur burd; eine einjldjtPnollc Serroaltung 
3 u nermetben. 2 ßeil 1855 bie £irectorcn ber Sauf non 
• (Englaub norftdjtrgcr Baubeiten alP 1S47 mürbe 1855 eine 
bei anbei* er .jrMublungPmeife mo(;l unncrmciblidjc Ärife in 
ber £aubclPmelt nermieben, obglcid) bie ©efefce feine aitbere 
Sorfdjriften alP 1347 enthielten, 2BaP fid; Jebpd \) alp 
golge bei* feit 1344 beßcl;enben Sanf*$efc£e ergab, 
obgleid; cP bereu Urheber ntd;t auPbriicflid) alP 3toecf 
feiner Maßregeln auPfprad;, ba er burd) feine ©cfefcgebung 
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bnö Sm treten einer Srebit=A?nfc überall für unmöglich Ijielt, 
t*ar 1847 baS nnerf^üttertc Vertrauen bcS P»blicumS 
«» bic Noten brr «Ban! uon Snglanb, fo bafj ber bamaligcn 
Ärife iiidit burd) eine Söefi^i a'nfung i(>rer SluSgabr, fonbcrii 
bmd) eine Slutorifation jur unbefdjränften Vermehrung 
berfclben, Wie fol# im Dctober feneS 3 al;reö bmd) Gabi» 
ltctüorber erfolgte, ein Gi.be genta# warb. 

£>aö Oont Parlamente 1814 gegebene ©efefc gur 
Siegelung ber 3cttclauSgabc ber 33 anfen in Snglanb unb 
SBaled, bent ähnliche ©efeljc für baö S3anfl»cfcn in 
©d)ott(anb unb 3rlanb folgten, enthalt für bie bamalS 
bcftchcnbcn 33anfcn, mit SluSnahmc ber 93 anf uon Snglanb, 
bic 33rfh'mmung, bafj in ber fjolgc bereit Noten einen, 
nad) ber S)nrd)fd)iütt3fummc ||rcr bisherigen 2luSgnbe- 
fejtgciteUtcn SBetrag nidtt übcrfd;rciten follr. Neu ‘ ge» 
grünbeten SBaiifen ober bereits bcftchcnbcn, bic ^ur 3 cit 
feine Sieten auSgabcn, loarb für bie golge febc Gmiffiott 
eigener ^ Noten »erboten. Sind) bem Sonboncr 58anferS 
SOTagajinc oon 1855 finb in Snglanb unb SBalcS nod) 
3 ur Notenausgabe bered)tigt: 

165 Prioat»S 8 anfen JU einem Söctragc öon juf. £4,600 718 
65 ©efcllfd)oftS»©aufen o o 0r ' 

i r / i ,, v v H n J /^25,857 

230 23anfcn in Snglanb unb SBalcS 3 uf.£ 7 , 9 ^^ 

©eit ber Vanfactc bon 1844 haben mehrere oon ben 
3 ur Notenausgabe berechtigten S3anfcn, tl>cils 311 exifliren 
aufgehört, thcilS bie 2(»Sgabe eigener Noten aufgegeben, 
moburdt bic «Berechtigung 3 ur Notenausgabe ber prioat» 
unb ©efctlfd)afts = 33anfcn in Snglanb' unb «Sales jcjtt 
um circa £ 500,000 gegen 1844 oerininbert ift. 

®ie hauptfächlichften «Bcflimmungcn feit 1844 für bic 
Sauf uon Snglanb, 3 ur Siegelung ihrer 3cttelauSgabc, finb: 
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1) Jjic SErcnmmg ber 3eOc[audgal'c Don ntten eiubcru 
6)cfd)nftcit bet Sanf. 

2) ©afj and; für bie goige feine 9totc unter £ 5 aud= 
gegeben werbe. 

. 3) 9?ur £ U,000,000 bürfen gegen einen gleiten Setrag 
©taatdf<$ulben audgegeben werben. 

4) Sftüffeit für /eben Setrag ; 9toten, ben bie San! über 
£ 14,000,000 audgiebt, ©olbbarren ober ®olb= 
inünjcn 311111 «ollen Sominalwcrt&c ber Üluögabc «or= 
rätfn’g fein: Sine tbeilwcife ©ctfnng biefed Sctraged 
bnrd> ©Überbauen ift geftattet. 

5) SBöd;ent(id) nutfj bie Sanf if)ren <5tatud, unb 3War 
ben ber cigcitt(id)en Sanfgcfd)äfte wie aud} beit ber 
3cttciaudgabr, «cröffcntlidjen. 

gür Urlaub ift ben bort bcftefycnben 8 Saufen jelpt, 
nad) bem Sanfcrd 5tfaga3ine «on 1355, eine 9totenaud= 
gäbe »011 sufamnten £ 6,354,494 geftattet, wo«on mct)r 
aiö bie Hälfte, ncimlid; £ 3,738,42S, auf bie 1783 er» 
vid;tete Sanf »on 3rlaitb fontntt. 

3„ ©djottfanb finb jejjt 17 Saufen 3« einer steten» 
audgabc «on sufammen £ 3,087,209 ermäßigt. 

©ewofyi in ©djottianb wie in 3 r ^ ni,b ^ttnen ^ ,e 
Saufen SKoten bid 311 £ 1 ^runter audgeben. , 3n 3r= 
laitb befielen bie £a[fte ber circultrenbcn Sotcn, m ©d;ott= 
lanb etwa 3 wei ©rittei bcrfelben and Sanfnoten unter £ 5. 

(Sincr ber neiieften ©d>rift|tet(cr über bad Sanfwcfcn 
i„ ©refjbritannicn, £. ©• StacTcob, «erlangt, um bie 
oott 3>cel benbfid)tigtc Sorbeugüng «on &rebit*Ärifcn unb 
b ic intmerwäftrenbe ©leid)ftct(ung bed 2Scrtl)ed ber Sanf= 
„etc mit bem SOTetaflgclbc 311 »erwirftidjen, abgefetjen «on 
feiner 9lbueigung gegen bad OTonopolfejtem ber Sanf «on 
gnglonb, 3Wei Slbönbcrungen in ber Sanfactc «on 1844. 
Um bie Sanfnotc wirflid) bent »tctalfgclbc glcid) 311 ftelfen, 
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nu'ifieit, fo meint SJtacIeob, nicht £ 14,000,000 ©tantd» 
fdinlben, foiibcrn eine eben fo gri'jje (Summe ©olb 
53nfl<? ii;rcr 9 iotcn=(Smiffion bienen, bann rrft w& rc b ' e 
Sanfnotc bad wofür fic cirenlirt: eine jebcr^cit flegen 
©olb umgutgufebenbe 3 a^lunqöflnlnetfnng. geriter tt'ünfdtf 
er, bafj um .fianbcld, nnb Srebitfrifen »orgubeugen, eine 
©cala fefigrflcüt werbe, nad) Weiter im Ser^äitnifj gur 
Sibnabmc tfjrciS Snaroorratbö bie Sauf »cm Gnglanb ge* 
fc(3[id; ihren 2 >idcontofab erhöben m.ufe. Sei ber grofjeit 
Serfebiebenbeit ber Urfacben, bie eine ©olbaudfubr lute 
einen größeren Segcl;r nad; ©clb»orfd>üffen »cranfaffcn, 
barf man wohl bcgweifcln, ob bie gcflftellung einer foU 
d,cit ©eala für beit SDidcontofafc fo eingerichtet lucrben 
fann, bah f' c f“ r ” Ue 5 äI,c bnö Süchtige treffe. 2Btr 
glauben, bafj gcfejdidjc^ Siegelungen hier bnrd;aud nidf>t 
an ihrem $Mn£ c f ,nb t Steuer bemerfeu wir 311 bent 23 or» 
fdttag, nur gegen »orrätbiged ©olb ©anfnoten andguftellcn, 
baji babuvd) a ' ü ^ b,c Sanfnotc fo weit überall moglid; 
fidier gcftcllt wirb, bah aber biefcIDe fobanu aufhört ein 
in Umlauf gefc^teö Grebitmittrl 3« f c ,' U/ n, n <3 bath eigene 
lid) mit ber Sludgabe »on Sanfnoten bcabfid>tigt wirb. 
sjjjIU man überhaupt »on ber Saninote old Girenlationd* 
mittel ©ebraueb marbe», fe ntuh 3"»äd;ft cd ©orge ber 

23«nf f CI "' fca ^ '"d 'hr jjrgcbeucd 3 ablungd»crfprcd;cn 

»roinpt erfülle, ob liC ba f ! l IC bcrpflid;tct werbe ben gangen 
Setrog 'h rcr ^ ote,mu ^ abc hetd baar in |rer Gaffe ju 
f b n »«« « 6 . fr »"*«. ?««# unb muh, ift eine 

M lc!'öaUd)C b « Dioteninbaber gegen Ser, 

htft wenn b ' c ® ft W«$hing n|d;t nad;Fommt. 

'± berart.^ # b «rd; f>«r« Sanfacte 

m bfr »*»» bon Gnglaub fi„ b M 

f„« % ü °" t [ l '° t 00 ' 000 b »^ bie ©taatdfibnib, 
ttdd)C ba f“ r ' m ^ ' CI " Cllt btr 3 cttelaudgabe haftet, 
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2 ^ BnMrt ' wä & rcnb > rtc Srö^ere Sludgabc auf bei biefem 
**partement ber S3anf Oorbanbened ®olb ober ©über 
9 c I^I«rf) bafirt fein muff. Söätjrctb mir gan 3 bann ber 
' n l' )i SJfacicob d bcipflid)ten, bap ©taatdpapicrc eben fo 
Cn, 9 ©runfcbcfi^ ober Sßaaren in gönn oon 53 anf= 
"°* cn n(ö So«frf)mittel j„ beugen finb, fo galten wir 
? I' füci,n eine ® an ^ a| tf tpre ©cfapr l;iu Stotcn aud= 
9 , 3» bereu prompter dinlüfung fie ieberjeit »crvflidjtct 

bleibt, ©taatdpapierr old abbitionelle Sicherheit beponirt 
f»r bie Erfüllung beb von ber 33anf gegebenen 33crfprcd;end, 
«13 bad ®cftc mad crbad;t toerben fann. 2 Bcr bieö für 
ungeitügenb l)äit, mup barauf oeqicbten bie auf Grcbit 
gegründete SBanfnotc ald Gircnlationdmittel gelten 311 lajfcn; 
cö fl“ 0 ? bann nur Stotcn, toelcpe mirflid; oorhanbcncö 
ätetallgclb rrpräfentiren. 2 Bad jebod; fcl;r mangelhaft 
in ©ropbritannten blieb, ift bie SBanfnotc ber ^prioat« 
iinb ©efellfd)aftd*S3aitfcn, benen bie 9 totcn= 2 ludgabc ohne 
•Hinterlegung einer Sicherheit geftnttet ijt, rnie benn aud) 
bie burd; bie SBanf oon Gnglanb jept ben 9 toten» 3 nbabern 
gemährte Sicherheit nidit ald bie eigentliche 2 lb|'id>t ber 
Oon ^.Vel ocranlaptcn ©efepgebnng bejeichoct merben fann; 
fie ijt nur eine golge baoott, bap biefer in allen gallcn 
ben Sßertl; ber 9iotc ber Sauf oon Snglanb ihrem 9lo= 
minialmerthe in SWetaUgelb gleid; erhalten mollte. ©ad 
Uebel einer nngefid;crtcn 9totenandgabe ber ^rioat» unb 
©rfrllfcbaftdbanfcn in ©ropbrttannien ift jebod; baburch 
begreift, bap bt'cfclbe numerifd; befepränft [ich mol;l 
»ermirtbern aber itid;t oermepren fann, tote auch 
bap bie 9iote btefer S3anfen fd;mer mit ber allgemein 
gelaunten State ber SBanf oon Guglanb in irgenb 

bebeutenber Örtlicher Entfernung oon ber audjtellen* 
ben 5 >rioatbanf concurriren fann. SStrflich finb and; 
in ber Siegel meniger Sanfnoten oon sprioat» unb 
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©efellfchaftS «.Saufen in ©roßbritannien im Umlauf, 
als ber betrag, bett fic auSflußcltcn berechtigt fhtb; and) 
ift btefe Slutorifation, tote bereite ertoäfjnt, tu CEnglattb 
uitb SQSaleö feit 1844 um circa £ 500,000 tterminbert- 
3« ©roßbritannien iß man überhaupt bav>on juritd ge** 
fommen, bic3ettclauSgabcalSfürbaS53cßchcn unb beit kqu 
theilhaftcu Setrieb einer 2el;nbanf unerläßlich ju bc* 
trachten. 3 n 2onbon allein, too cS feiner Sauf, außer . 
ber Sanf oon ßnglanb, geßattct iß Noten aitejugebett, 
gibt cS je^t neben Seßtcrcr unb einer 3toeigbanf berfelbcn 
im Söcßcnb, 61 ^ribate unb 10 ©cfcllfdjaftS = Saufen, 
toeldje Se^terc noch 13 Neben * Stabltfjements in Sottbon 
haben. £)tc ©cfcüfchaftS^Saufcn tocrbcit ber großen 3afß 
il)rer Sheilncbnter toegen, tocld)e alle unbegrenzt mit ihrem 
^rlbaMöermögen für bie <5d)itlbcit ber Sauf oeranttoortlid) 
finb, ben ^rioaUSanfen immer mehr oorgezogen unb getoähren 
bie ©efcUfd)afte*Sgnfcn ohne Notenausgabe il)ren Unternch* 
ment fo bebcutcnbe £>isibcnbctt, baß immer mehr berartige 3u« 
fittute neu gegrünbet toerben. UebrigenS serminbert aud) bie 
unbegrenzte Scranttoortlid)fcit ber SluSßellcr, welche bei 
ben meißelt Notcn-quSgebenben $r teate unb ©cfellfd)afts= 
Sanfen in Großbritannien beßeht, bie ©cfatjr, baß bie 
benfelbett ohne alle ©icbcrßcKung bcS publicum* geßattcte 
uumerifch befd^ränfte Notenausgabe gemißbraud)t werbe! 
gretlid; fontmt es auch hierbei toic immer barauf an, 
toie öorßdßig fotoohl bie Satifinhaber toic baS publicum 
beim ©eben unb Nehmen üott Srebit finb. £)hne alle 
befdjränfenben ©efc^c blieb bas Sattfgeßhäft tu (gdjotte 
laub tote beffett Sanfnoten^SluSgabc immer folibc unb bent 
©enteintoefeit oortheilhaft; bagegen warb tit Urlaub bei 
gleiten gefeilteren 3ußanben mit bem Sanftoefen oft 
arger mffbranQ getrieben. 3m ©anjen iß man in 
©roßbritannieit burch trübe Erfahrungen flüger getoorben. 
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bortfge ©anfmefcn beruht mentger auf bcm fit JJorm 
boit ©anfnoten fn Umlauf gefegten (Erebit uiib ber ©e^ 
brauef) ber ©anluote t>at, burrf) eine fcercinberte ffietrefBung 
beö ©anfgefchäfteö überhaupt, bureb ©iroUjMMoeffungen, 
Slbrechnung fn laufenber {Rechnung, täglidjc Salbtrung ge* 
genfettiger Säuberungen ber Sanfierd u. f. ro. abgenommen. 

9?acf) ber allgemeinen 3 flbf ll ngdctnflel(ung ber 3 ^ 1 =* 
banfeu fn beit ©erehttgten Staaten 1837 h a * inan fn 
mehreren ßin^clffaatcn bafclbfl, beit ©erfttd; ^ur Sicher* 
flcllitng gegen ben ? 0 U'f 5 braud; ber ©anfnotcit * 2 ludgabe 
gemadjt. 2 )urd; ©efct$e, ( 5 rcbft*.ftrtfen fötal unmöglich 
31 t mad)en, liüe bted $)cel 1844 für ©roßbritannien er** 
ftvebte, tonnte mau bet ber fomohl auf beit (Etnjelftaat 
rote fn ih rcr Slnmcnbintg bcfdjräntten 9Rad;t ber ©efe£* 
geber nicht beabfidjtigcn, aber mo^l l;at man, namentlich 
3 uerft fm Staate {Rcmporf uitb itad; bcffeit ©orbilb auch 
fn atiberit Staaten ein fogeitaitntcd fret'cd ©anffpftent ein* 
geführt, wobei bfe Qntyaber 001 t ©anfnoten mogltd)ft gegen 
©erlufl gejidjert merben. Sine 2 lcttcn*©efel(fd;aft, n?cld;c 
3 ettel audgiebt, ift nad) btefent Spftem 3 tuar nicht über 
ben ©etrag ihrer Slctien l)fn and ocrantwortlfd), fft aber 3 ur 
rfd>Hflcn ©eriJffentlfchung il)red Statut monatlich ober 
h)öd)cntlfcf) berpfßdjtet, wie benn auch ein {Rcgieruugdbe* 
amter alö Supcrintenbcnt ber ©attfen, fobalb Unregel* 
mapig^etten oorfonilnen, bie Slbmicfelung ber ©efdjcifte ber 
betreffenben ©auf uitb bereu Siquibation Veranlaßt. ßux 
3 ettelauögabe ift nur biefer Superintenbent, gegen (Empfang 
n ©taatipapieren ober fonft gcfe^ltch oorgefd)ricbeuen 
©fStt^ern, »nb 3 War nur an bfe ©anfen fclbft, befugt, 
gerben 9 loteit einer ©auf ntd;t prompt btyahlt, fo Serben 
[tc uont Supcrintenbcnten btird; ben (Erlöd ber in £änben 
habenbeit, bott foldjer ©auf beponirten Staatdpapterc ober 
5 >fanber anbercr 2 lrt gebccft. £)te Staatdpapfere unb 
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sßfänber in .fjänben be« SBeamten, föiinen oon ben ® ailfcn 
nit^t jnr gewöhnlichen Ginlöfung <h rrt 9?otiit ’cim^t 
werbe», »lelmehr muffen fie ftetö ©elbcr unb Utty real«» 
firbnre SBcdjfel in »nein ©efchäfte Jur Stnlcfnng ihrer 
auogegebenen Sanlnoten uorvätt>tg h nItcn * “ J 1C 3 llr 

prompten 34lu«9 »»» SlKctallgclb jebcv 3« tn» 
pflichtet jinb; jene beponirten ©taatdpapterc unb Pfanbcr 
btenen nur ben 3nhabem ber Sanfnotcn «1$ e '" c ft bbitto* 
neUc ®«d)ert;eit. tiefer Ginrid)tung m® tn cö b « 
Slmcrifancr ja, baß bic flrife bev 34« 1854 unb 1855 
srrl)altnißmäßig für bic Saufen, bte foWe 
bcftcUcn mußten, gut »orüber ging. 3'« 0ta " tc '*" b,ftna 
im £crb(t 1854, in geige ber ®ii0eiutc unb öor* 
aaitcicncr ©peculoHotjätoutty , ber fltöjjte M> ci l ber 
«Len genügt feine 3«hlungen einjuftellen. konnten 
* A fc ic gtotcH<3nbabcr burd) bte beponirten ©taatopapiere, 
" Urt, bic r e 3 u bed) gefehlt waren, it;re 9?oten nidjt für 
n „ pf-nplt erhalten, fo erhielten fie bod) ben größten 
<'( eil <4 CÖ 2 £crt[)c<S. G« ftelltc fid) nämlich heran«, baß 
bic beponirten fPfänber ju gering waren, tue» man auf 
.,' rc tbciltucifc Gntwertbung jnr 3eit einer allgemeinen 
Grebit=^rife nid)t gerechnet linttc. 2lud) in ben bereinigten 
Staaten jeigt b 4 ba« ©d)uj?mittcl gegen 

smfßbraud) »0 |U Sanfcrcbit, nirl^t in gcfc|)ltd)cn Seftim* 
elt foitbcrn in einem befferen berftänbniffe beö San!» 
‘"frijäftcO abfeiten beffen Serwaltcr wie be« publicum« 
¥ t ©ie Santen in ben großen .f)nnbrlbjWbtc» 9lcw* 
*orf, ©oftou «nb P)ilabelphia, burd) Grfal>rung fing 
entast, uerftanben e« fid) mit »erl)ältnißmäßig geringem 
23 crlti ft bur<h fc ‘ e 34« 1854—55 ju bringen, wogegen 
, gjjeftm »nb @«ben an oieten Orten unuorfid)tige 
« „fyerroaOrr g^M Unglürf anrid)teten. Sind) in ben 
^ f (||igten < S tantC11 9*ht e« SBlänner, wie ber ©d)aß* 
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fccretair ®utf,rie, mcldjc bon bem in gorm bon ©anluoten 
circulirenbcn Grebit überall nic^td roi|Jcu wollen, unb bed= 
^alb wünfdjen, bafj eine foId)c Slotcnandgabe gar nid,t 
ejrijtiren möge. 3 n ben ©ercinigtcn ©taaten befindet ftd> 
tein bic Girculationdmfttel bed 2anbcd controlircnbed 3”= 
fHtnl, wie bie ©auf bou ßnglanb für ©rofjbritannicn. 
Die 3at;l ber bortigen SanfinfKtute ijt fel;r groß. ©etm 
«Beginn bed 3abred 1S56 gab ed bereit in ben «Bereinigten 
(Staaten, nad) officicllcr Slngabe, 1273 unb bad $)ubltfum 
nimmt in ber Siegel nur 9?oten bon Sanfen an, bic fid) 
örtlid) in nädjfter 9täl)c befiuben. ©on jeber folgen «Baut 
finb buvdifdjm'tHid) nur $ MO, OOO im Umlauf unb bereu 
Sirculation über ben eigcntlid)en 5?rrtd il)rcr 2BirFfamfeit 
l;inaud, wirb burd) 91id;taunal;me ober burd) prompte 
Sliitffenbung jur «Baareinlöfung an ben Sludftcller ber» 
binbert. 3n ©ofton inad)t bic ©uffolF = ©anF ein ©e» 
fdiiift baraud, alle SanFnoten, bic nidjt in ber ©tabt 
fclbft eingelöft Werben, fofort burd) Stütffcnbung nad, ihrem 
©eburtdorte 311m Umtaufd) gegen ©elb außer Umlauf 3 „ 

,Ct,C " 3 ßir feben, baß in ©roßbritannien unb in ben © cr = 
einigten Staaten, burd, gemad)te Erfahrungen beranlaßt, 
fold,c ©orFel)n.ngen gegen ben ©iifjbr and) bon Javier, 
aelb getroffen finb, an weld;c bid jefst in Scutfd)lanb 
nid,t gebad)t wirb. 3 ft and) bic ©rünbung bou Sel)„= 
banhn bei und ber$ältnißmfißig neu, fo l)aben wir bod) 
bic Grfal)iungen anberer Sauber bor und, bon beneu Wir 
lernen FÖniten, wie cd und baburd, möglid) gemadjt wirb, 
ehi tbeured 2 cl)rgelb, bad wir fonft 3 al)tcn müßten, j u 
erfbaren. SB' 10 3 ur ® erl S>‘ , ' hin ^ f ol 3> fW ®t‘&braud)cd unb 
bcffeit traurigen Solgen nad) nuferer Meinung in Dcutfd)= 
laub gefriiebcii fann, erlauben wir und, ol)uc baraup>ln= 
fprud) 3 « mad)en bic ©ad,c crfdjöpft 3 u l)abcn, in gol= 
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genbem mitjutfyeilen. Unfereit 93orfd>Iä'gcn fcf)tcfcn rtur 
einige BemcrFungeit rorauö unb laffcit mir benfelbcit 
Flirre (Erläuterungen folgen. 

(Eine übermäßige Slutfgabc rott Sanfnotcn Faun, 
trenn überhaupt möglid), nur burct> eine ©efeßgebung 
berußtet treiben, bie aller Orten ©cltuug tro fold)e 
Sanfnoten circuliren. Die {Roten ber beutfd)en BanFeit, 
treidle auf ©ulben ober prcußifdje Scaler lauten, folleit 
uad) ber Slbfidß il)rer 5luäftcllcr cutircber in ganj Dcutfd)* 
lanb ober bed) in einem großen $()etlc beffelbeu circuliren; 
eine ©efc^gclumg aber, bie Örtlt'd) eben fo treit reicht, alä 
fold;e beabfid)tigte Girculatian beutfd)cr 33anFnoten, gtebb 
cö in ©eutfdjlaub uid)t. 3Btr meinen aud), baß biö fc£it 
bie (Erfahrung gelehrt l)abe, baß ju bem angegebenen 3trecf 
gemachte gcfe(Uirf)c BejHmmungcu biefeu nid)t erreichen, 
(ihvao anbcrco iß cö , eine gröftfmöglid)ftc ©id)crftellung 
bev 3ul)abcr 'b.ou ©aufnoten gegen Sierliifte burd) *Rid)t, 
erfiillung bed roit beren StutffteUcr gemalten (Einlöfttngä* 
berfpred)en$ $u erftreben. Dieä Faun enttreber burd) bie ©c* 
fefcgebiuig ober burd) freie Bereinigung ber ortlid) jitfainmeit 
trol;itenben ©etverb* unb #anbeltreibenben uad) beftimmten 
Regeln gcfdic^cn. Bon ber Ueberjeiigung geleitet, baß 
einzelne, trenn fic rtreint l)anbeln, beffer für il)r eigcncö 
3ntercffe forgen, alä foldjco burd) eine ned) fo trol)lge* 
meinte Berormiinbuug ron {Regierungen moglid) iß, galten 
trir überall bcu festeren 2£eg für ben befferen*, für Deutfd)^ 
lanb aber trirb and) ein grunbfäjjlid) Slnbcräbenfcuber ber $3ri= 
öat=*53crcinigung ben Bor^ug geben muffen, treil bei ber 
äerßücfelmtg unfcre$ Batcrlanbcö, ßd) gegenfeiHg ricllcid)t 
tribcrf^ved)enbc gefcj 5 ltd)e 33cßimmungen ber einzelnen 9te* 
gierungen für allen Berfel)r ßörcub fein würben. 

Uufcrc Borfd)lägc fiub: 

1) Die ©etrerb* unb £aubeltreibcnbcu einer ©tabb 
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ober citicö BejirFs vereinigen fid> barüber, bafj fic feine 
92c tc einer beutfrfieu Sauf in 3 a bluug annebmen ober 
auSgcbeit, bevor bie Sid;erbeit foldjcr BanFnote nadbgc* 
miefen unb anerfannt ijt. 

2) S5ie £anbclsFammcr ber Stabt, ober, ivo foldie 
uid)t Vorlauben ijt, ad>tbarc ba$u beauftragte Äauflcute, 
traben über ben «RadilveiS ber betreffenbrn BaitF, bafj fol= 
genbe allgemeine Bebingungeit erfüllt finb, Bericht ju cr= 
ftatten unb bemgcmäjj jn befd>licf?en. 

3) 2llS allgemeine Bebingungen für bie 3nla(fnitg 
einer BanFnote als allgemeines (SirculationSmittcl gelten: 

o) Trennung ber 3ettclauSgabe unb bereu Sicbcrjtclluug 
von allen anberen ®cfd;äftcn ber BanF. 

b) aCöd)cittlid)c 23cröjfcntliri)iiug beS Status ber Banf 
überhaupt, fo Wie bcö 3cttel* ober BanFnoten«@cfd)äf* 
tcS indbcfoitbcrc. 

c) s perfÖnlid)e Scrantivortlidifcit ber SSanF - Dircctorcn 
für bie 9tid;tigFeit aller von benfclbcu auSgcbcnbcn 
SDlittbeilungen über bie ©efdjaftc uitb Bcrhnltnij|c 
ber Banf, lvt'e and; für bie rcdHlicf;c Bcrivaltung 
bcrfclben. 

d) 21 (S (©jdjerfkUung für bie prompte (Sinlöfung ber 
«Banfnotcu muf? bei ber «Regierung ober einer baju 
beftimmten SBc^örbc, getrennt von bem übrigen Bcr= 
mögen ber BanF, für ben vollen «Betrag il)rcr circu» 
lireuben «Roten, ein (riebt rcalifirbarcS Pfaub bepo» 
nirt bleiben. 

c) 2fn j'ebent Drte, wo bie BanFnote als allgemeines 
SirculationSmittel ^ugelajfen tvirb, muf? bei einem 
oon ber BanF baju Beauftragten, bie «Rote jcbcr= 
. c it 3 u ihrem «Rominalivcrtbc gegen ©clb umgctaufd)t 
»erben FÖnnen. 

ßs genügt nicht, bajj feiner gcfcljlicb gelungen ift, 
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eine Shnfnote ald 3«^ un 9 öm ^^ anjintetymen, um nur 
bem (vntfd>luffe jebed (Stu^elnen btc Shtnatyme ober Slidn- 
anna^me i^m offerirt merbenber Sanfnoteu $u überlaffeit. 
£)ad 53cbürfm£ itad; $aufd;mitteln ift fo grojj, bic ®cfal;r 
ber 3lnnal;me einer Sanlnotc in 3atyf un 9 erfd;eint jebem, 
meil er fold;e in ber Siegel micber rafd; fortgeben fann, 
fö gering, ba§ bei ber großen Eoncurrenj ber ®emerb- 
uitb J£)anbeltretbcnben überhäuft, ber (£in$elne jlcfy fd;mcr 
entfalteten mirb, bie 2lnnal;me einer im gemöbnltd;en 
23erfcl;r angebotenen SBanfnote fo lange audjufcfylagcn, 
bid er fid) t>on ber mirflid;cn <5id;et*l;cit bcrfelbcn über- 
zeugt l>at. ^)aptcrgelb bleibt oft lange int Umlauf, nid>t meil 
ed mirflid; gutbafirt ift, fonbern l;äitfig, meilSticmaub fid; nnt 
beffert eigentlid)cn Söertt; flimmert, ba cd nur fur^e 3eit 
in einer £anb verbleibt. SDcm (Sinbrängcn fd;lcd>tcr (£ir- 
culationdmittcl fann nur borgebeugt merben, toenn fie au 
einem Drte allgemein nid;t genommen merben. <&$ 
fel;en mir berfcPffene, abgenutzte OTöhjen nod; uad; il;rem 
tyol;ercn Slennmcrtf) circuHren, fo lauge bereu 2lnnal)me 
nid>t allgemein bcrmcigcrt mirb. 2ßic aber bei ber pUty* 
lid;cn (£ntmertl;ung fd)led>ter, l;eimatl;lofcr SJllittjen, mie mir 
fie 'in beu letzten 3al;ren mcl;rmald erlebten, ber beseitige 
3n(;aber ben Berluft erletbct, eben fo gel;t ed mit bem 
9 )apiergclbe, menn beffen Unmcrtf; plbfcl id; befannt mirb. 
Sleltere Seute erinnern fid; nod; brd großen Ungemad;ed, 
bad Biele burd; (£ntmcrtl;ung bon etaatd^apiergclb er- 
litten; medfjalb follteit mir und beim nid;t gegen bad 
^creiubred;cn cibnlidter Sciben burd; Sanf-3>apiergelb 
fd;üt 3 en? S^öglid; ift bied aber nur burd; eine Bereini- 
gung fdmmtlit^er (Öcmerb- unb ^anbeltrefßinben eiitcd Ortd, 
mic mir fold;e nad; unferem Borfdjlage Slo. l) münfd;cn. 

(Sitte bei 3wtof[iutg einer Banfuote ald aUgemcined 
ßirculationdmittel borangcl;enbe Uuterfud;uug muß burd; 
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©adjFunbige gefd;el;cn, meöhalb mir beim unter 9?o. 2 bic 
£attbclöFammer ober achtbare Äaufleutc baju »orfd)lagen. 

©tr {jaben nun uod) mit einigen SBorten bie eilige» 
meinen 33cbingungen ju erläutern, mcldtc mir im ^ntcrcffe 
bcö ^Jubltcumö münfdjeu. 

2llö not^mcnbfg ernsten mir bic Trennung ber SßanF» 
noteit»2luögabe unb bereit <Std)crflclluitg »oit allen anberen 
©cfdjäften einer 23attF, meil fonjl biefe <5id)crftel(ung itlu= 
forifd) mirb. <Sinb alle ©efdjäfte ber 33anF unter unge» 
trenuter 33ermaltutig, fo Faun man nie fagen, ob bic »or» 
hanbenen ©clbcr unb fonjtigen 2lcti»a ober micoiel baoon, 
für bie ctrculirenben 9?otcit »altbtrcn, ba jeber aitbcrc ©lau» 
biger ber 33atiF gleichfalls auf biefe Sfcnsa ein 2lnred)t 
I)at. (Sine mödientlid)c 23crüffcittlid)ung bcö 33anF»<5tatuö 
ifl nicht nur für baö ^)ubliFum fonbern aud) für bic 
SanFocrmaltuitg gut. Dicfc mirb baburd) in ihren ©e» 
fdjäftcn »orfid)tigcr geniad)t. Die bcutfd)en SöanFcn finb 
2lctien=Unternel;mungen, für mcld)c bie 2lctionairc über ben 
fc(tgcfef(ten Söetrag ber 2lctic hinaus nicht »crantroortlich 
finb. 2Bill man nun aud), um 2lctien» Unternehmungen 
nid)t ju ftören, Feilte unbcfdjränFte 23er antmortlidif eit ber 
2(etiouaire »erlangen, fo müffen bod) roenigftcitö bic Di» 
rcctorcn für bie rcd)tlid)e 23ermaltung unb für bic 2ßal)rl)eit 
i()rcr 2ltittf)eiluitqen perfönltd) haften. Die neuen bcutfdjctt 
SauFnoten finb' Feine 2lnmetfungen auf bei ber betref» 
fenben SanF Iiegrnbe 25 aarfdiaften, fonbern nur ein 3*h= 
lungöocrfvrethcn, baö bal)cr and) für ben Sali, bajj cö nicht 
im gewöhnlichen 2ßege erfüllt mirb, bttrd, Weberlcgung 
cineö IMt realifivharcu ^fanbeö ju treuen Rauben, f.d)crjtt 
fidlen ijt Damit ein foldjeö $fanb mögli# genügettb fei, 
barf bet 2lbfd)ätsung feincö Berthe« md)t »ergeffett merben, 
ba§ jur 3eit, roenn cö realiprt merben ntUfj, mal)rfd)ciulid) 
«Ke greife niebrtg finb- Sublid) forbern mir an jebem 
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Drtc, »o eine Sanfnotc atö allgemeines dirculatioudmittel 
augclalTen wirb, ein <Sinlöfungd*33ureau für bicfelbc. £>ieö 
i fl nid)t mcl)t ald vcd>t unb notbwenbig, beim feine 9?otc 
bleibt, »ic fie jbad bod> fein foU, ein jeber ^cit prompt 
etnlÖdbareä Sahluugöüerfpredjen, »enn bic Ginlöfung nicht 
ebne außergewöhnliche SDlii^e ober 3citocrtuft befd^afft »erben 
fann. 3u ©djottlanb, wo bad Sanfmefen [eit fahren 
fel;r folibe unb $unt großen 9lufeen bc^ Selfcd betrieben 
toi rb, ^aben bic int Sanbe beftchenbcu 17 3ettclbanfcn, 
nach 9Jtacleobd Angabe, an 460 ©den ©^ottlanb’« %ciu 
turen. Unfolibcn Sanfcn »irb ed freilich jd>iver »erben, 
an Dielen Orten il)ve 9loten emlöfen muffen, nnfeve 
Slbftc^t ift cd aber eben, Mittel an&ugejpeu, um nur bad 
Sßeftc^en foliber 3dtclbanfcn jn bnlbeu. 

Sßic gefagt, betraten »ir bic '0011 und gemeldeten 
33orfd)lage nicht ald fiir alle Xetaild DoUftänbig audgear* 
beitet. 2Bir haben bnrd) biefelbcn nur bic £auptumriffe 
ber in Oeutfcblanb burch bic $n^öM3erciutgung $u ergret* 
^ feubeit (Sidjerbcitdmaßrcgcln gegen ben üDHßbrauch bed 
ptcrgelbed beutfeber Saufen barjlellen »eilen. SBirfljch 
foltbeu 3ettelbanfeu muß bannt gebient fein, »enn ben 
neu gcfd;affenen bcutfd)cn Sanfnotcit, »enn foldic nur auf 
gefunber ©runblage beruhen, Sertraucn gefd)cnft »irb. 


VII. ^Japiergetb in uerfcbicbcncu Säubern 
2lnfangö 1856. 

£>ad in ©roßhritannien, in ben bereinigten ßptaaten 
unb in granfretd) circulireitbe $ap(ergelb befielt nur aud 
Sanfnoten; bahingegen giebt ed in X)eutfd)lanb fo»ol;l 
^apicrgelb ber ©taaten »ie brr Saufen, unb auch Sifen« 
bahn^S5er»aUungeu haben $)aptcrgelb tu Umlauf gefegt. 
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B 3 ie biel bon bcrn in Deutfdjlanb autoriflrten ^Papiergelb 
mtrllid; circulirt, ift ferner 311 ermitteln, 31t unfevem ßtvcü e aber : 
auf bie ©efal;rcn einer übertriebenen ^\ipicrgelb=*(£mif|ion 
aufmerffant 311 machen, iß- ed nothmenbig, baß mir miffett, 
mie biel babott überall in Dcutfdjlanb 31t emtttiren geftattet 
ift. ^)err griebrid) $ftobacf bat und Ijfcqu in feiner 3 tu» 
fammenftellung „Dad ^apicrgclb ber bcutfdjcn (Staaten 
am 1. 3 anuar 1S56" fe^r fchä£bared Material geliefert. 
Die 3 al;len, melche mir über bad in Deutfchlanb beim 
Beginn biefcd 3 al)rcd autorifirte ^apicrgelb geben, ftnb 
jener 3 u f ammeil f^ c ^ un 3 entnommen unb haben mir auch bie 
Jftebuction ber ö[h*cid)ifd>en ©ulben na'd) ber Berechnung 
bed ^)errn 9 tobacf 311m Gourfe ber Banfnoten Gnbe 1855 
unberänbert gelajfen. 3» bemerfen ift nur noch, ba|j außer 
ben bon und anjufuhrenben Betragen, bie ©craer = Banf 
beim Beginn btefed 3 al;rcd bereitd 311 einer numerifth 
unb eg reiften 9 totenaudgabc pribilegirt mar. Die 9totcn* 
Gmiffion ber prcußtfd^en Baitf h a & C11 mir noch mit 21 
Millionen Spuler berechnet, nad; bem ncueften bon berfelbcn 
mit ber preußifdjen Regierung gefd)lof[eiten Bertragc aber, 
ift ihre Berechtigung 31er 9loten«*2luögabe für bie golge 
gleichfalls ttumerifch nnbefd;ranft. Sind; finb be= 
lanntlich außerbem mehrere neue großartige beutfdje Banfcit 
31er Sttoten^Gmiffion feit Beginn biefed Qahred mieber cr^ 
mädjtigt morben. 

Die 3 ahlen über bie Banlnoten^Girculation in granf«* 
reich, ©roßbritamtten unb ben Bereinigten (Staaten finb 
offfdcllen Angaben, mic fic in jenen Säubern gefeijlid; pe<= 
riobifd; berbffentlidjt merbcit ntüffen, entnommen. 

Um bie Ueberfidjt 311 erlcidjtern^ h a ^ c,t fämmtlidje 
Beträge auf ^reußifdjc Scaler rebuctrt, unb 3mar beit 
Qfranc 31t 8 fgr., ben Dollar 31t 1 10 fgr. unb bad £ 

ju 0% ?cp bered;net. 
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£>cutfcf)fanb. 

am l. 3anuar 1856, aut andflabc autorifirt: 

«DaBiernetb ber Staaten, bad niept ju Sanfflcfdmftcn yr.(£t*¥ 

y P “ bennjst toirb 47,062.347 

bo b0 bo ß 9,000,000. . 5,142,857 

b0 b0 bo .®än. Wir. 2,400,000.. 1,800,000 

b0 ; b0 . bo. SB. SBci&r. ß 6,033,763. . 1,542,880 

©ibeine Bon @ifenbabn>Ga|Tcn 1,200,000 

Sanfnoten 51,170,000 

b0 fl 83,000,000 . 47,428,571 

bo.' OeflmÄ'. ' „377,880.275.241,567,299 

bo. Sübeefer t.fl 3, 500.. 1,400 

3ufammcn. .»£ 396,915,354 


^roiifcctd). 

«RcibcnftbaftdbeTÜbt 2Rärj 1856, in Gircutation: 
gioten b. Sanf BonSranfreitb-Sed. 530,380,900. .*£141,434 907 
bo. r. 3tBeigbanfen bctl eiben „ 88,130,800.. „ 23,661,547 

3ufammcn. -Scö. 619,111,700. .»*>165,096,454 


©i-onbritaiuiieii. 

Hm 22. ©eccmbcr 1855 in Girculation, 
©urcbfdmittdfumme Bon 4 SBotben: 

5Jotcn bet Sanf Bon Gngtanb. ..£ 18,679,169. »*>126,084, 391 
bo. , prioafbanf.in@nfli.u.2Ba(eß „ 3,842,988. „ 25,940,169 
bo. ber OefeDfebaftObanfen baf. „ 3,058,165. „ 20,642,614 

3uf. in Gnglanb £ 25,580,322 . »*172,667, 174 
«Roten ber Sanfen in ©tbotlfanb. „ 4,400,763. „ 29,705,150 
bo. bo. 3rtanb „ 7,043,279. „ 47,542,133 

3ufammen in ©rogbritannien £ 37,024,364 . »£249, 914, 457 


SBcrciiitgtc Staaten. 

Hm l. 3<o ,uar 1 856 in (Sireuiation: 

«Roten Bon 1273 Saufen (beren Gapi* 

tat S 435,611,900 ifi) S 177,157,502. .»£236,210,003 
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(gtcUcn mir jurn SBergieid) ben ©cfammibetrag beß 
^aptergefbeß in fPreujj. Sourant berechnet jufammen, fo 
ergiebt f!d; folgcnbcß 9tefultat: 

3 ii ©cutfcblanb jinb jur Siußgabe autorijirt 

St*? 396, 915, 354 


tn granfreitb in Sircntalion - 165,096,454 

in ©rofibritannien bo - • 249,914,457 

in b. SJercin. Staaten bo 236,210,003 


Uufcrcn Sofern überlaffen toir eß, anß biefen 3aI;Icn 
bic ffet) offne SBeitereß crgcbcitben <3d)Iu{jfo(gcrungen 311 
jic^eit; erlauben unß aber fdjliejjlid) bie Ucbcr 3 eugung 
auöjufpredjen, baf; fic betoeifen, bajj Sorfidfitömajjrcgefn 
gegen bie (Sircufatton oon bentf(f)cn Sanfnoten, tuie hur 
jie »orgcfcfjlagcn, bringcitb notl)tt>enbtg finb. 


70 


Sn offmann nnb Gampe ifl fcrncv crfd>tenen: 

äBoIfsnuvtljf^aft'SIebrc. 

(Sine populäre Parftellnnj) biefer Tt'ilTenfdjaft- 

5erauSgegeben »oit bem 

fcf)Ul»if[enf(f)aflttd)en 33tlbungö»crcinc $u Hamburg. 
«Preis 1 x-f 1 15 fflr. 


SSon allen ©eiten Tarnen und über birfeö 33 it dl fo 
erfreuliche 3 c 'd)cit ber Sljcilnalimc ju, bafi mir uns nicht 
cntbaltcn Tonnen aus bem reichen SDlaterial ber ©cur* 
Rettungen Gütiges Im üluSjuge mttjuthcilen: 


.,£iie Gommer}=3Deputation ifl » ranlabt morben Don ber 
int »origen 3at>re »ont bicligcn fcbutioiffcufcbaftticben SilbungS* 
ocrein herausgegebenen ..tßolföojirtpfe^nftötepre - Senntnib ju 
nehmen. «Dfü lebhaftem 3ntere(Te haben fämmttiebe «Kit* 
nlieber ber 'Deputation biefe jeitgemähe populäre 'Darftellung 
Liefen unb in berfclben ein roitlfommeneS, tn biefer ©elfe 
bisher noch nicht »orhanben getoefene« ftuIfSmittel erfannt, 
um aefunbe bolfSmirthfcbaftlichc ©ruabfäfe m nmteren Äreü 
‘ verbreiten £>aS 33ucb erfebeint nmntuh tn mehrfacher 
c"f 7 At aeeinnet um bic «Bolfsmirtbfcbaft als Unterrichts» 
^Staitb in b!n Schulen au beförbern, inbem es ben Seh» 
re?n hierfür einen Aubcrläfftgen Seitfaben an bte Sanb fl icbt 
"™ Me?,».» J« fernerem eio.nen St»®« *» «»"«»» »in,.- 
(»«*,«, .»S «» Orenl.. »■> 

Deputation an bic ©tbulbehSr f» * _ rc r»crctne unb 
bie Sorflänbe tton gortbilbunflSanfialtcn tn Hamburg.) 


71 


'■ 5 Bir Sollen ton tiefem Buche nur bemerken, baß cö in 
to ©er Bedeutung populär iß, nicht nur tteil cö in einfacher, 
aW fl?thetn terftänblicber gönn gefchriebcn sorben, fonbern 

eö i n t'uvcbvocfl Sitten ichaftlich iß. £>enn baö iß baö 
mabre ® C f cn tcr populären £)arßcllung, ton einem feilen 
unanfechtbaren fünfte auöäugeben, alle ©eiten unb 53 c? 
^tehunßen beö ©cgetißanbctf in ihrer 53 efonberheit unb 
in ihrer Einheit mit jenem fünfte in ternünftiger 
®°lö e richtißfett baraulegen, fo baß fie nun benfelbcn, ohne 
il)n in feiner SSefenheit 311 teränbern, alö nothttcnbige 
Grforbernijfc anmachfen unb ihn 311 einem großen in allen 
feinen Steilen fibereinfHntmenben ©an$en erseitern. ©0 
Ö e bt bie -.53olf0mirthftbnftölehre" ton bem SRcitfcfccn al$ einem 
ton ber Siatur mit Bebürfniffcn behafteten 50 Befen auö unb 
gelangt 31ml ©chluffe sicher bei bem SJicnfcbcn an, Selchern 
bie Bofl$sirthfcbaft jene natürlichen Bebürfniffc in ternünf? 
tiger 3 Bctfe befriebigt. 

"^er 5 efcr lernt in ber Steife bie ©efe^e einer guten 
^^hfebaft fort 0 hl für ben ©in^clnen, sie für Me ©cfctlfchaft 
unb ben ©taat fennen unb asar ßnb biefe ©cfcfcc mit flarent 
531 icfe unb fichercr §>anb überall alö biefelben aufgesiefen, 
überall auf bie ^Ratur beö SJienfchen unb auf baö Scfcn ber 
gegriinbet. £)cöhalb xft auch ber Sttcnfch nicht bloö 
flfö materiell beßftcnbeö, arbeitenbeö, sirthfihaftcnbcö SBefcn 
O c f Q 6t, fonbern bie gorberungen feiner geißigen unb fitttichen 
5 ^atur finben ihre ßctc 53 er ii Züchtigung unb ihr tolleö Siecht, 
ob ton ber ^probuction, tont 3üh, ton ber Goncurrcna ober 
ton ber 5 lffociation unb (üitilifation bie Siebe iß. 3 a, cö 
ttirb überall auf ben innigen 3ufammcnhang be$ ofonomifchen 
Scbenö ber üüenfehm mit ihrem höchßcn fleißigen unb ßtt« 
liehen gntcreffen hinflettiefen. 3 >ie befriebigenbe öfonomifche 
Sage iß bie unabsehbare 53cbingung einer höheren Gilbung, 
unb bie 53ebingungcn für eine gute Bolhsirthfchaft unb für 
ben 5Bohlßanb, finb bie ßarfc £evrf(haft ton ©efefc unb Siecht, 
gegrünbet auf bürgerliche greiheit. &cr ßrenge 3 ufammcn? 
hang jttifchen ben materiellen unb ibectlcn ©utern, bie SSech? 
fetsirfung asifchen beiben in ber 5 lrt, baß, tt>o greiheit unb 
Siecht untergeben, auch baö sirthfchaftlichc Scben ber Bölfcr 


72 


ftnft uni) umgefebrt, bog, mo bad festere berfätft, fxd> auct> ble 
erfleren md)t behaupten taffen, tefen mir aud jebem 2tbfc$nÜtc 
bed $3ucbed l)eraud. 

(3cttung für 9torbbeutfcf)l<uib.) 


»•La rödaction principale de celle oeuvrc colleclive 
fut confide ft Mr. H. S. Hertz, qui, liomme d’airaires exercd 
et dconomiste instruit, parut un des plus aples pour cette 
double besogne. Le livre que nous avons sous les yeux 
remplit tres bien son but, surtout dans ce qui concerne 
Tenseignement public; mais sa forme par trop didactique 
le rendra peut-ötre quelque peu impropre ft l’instruction 
individuelle. En quatre livres, subdivisös en vingl-trois 
chapitres, nous trouvons toutes les questions fondamen- 
tales qui se rapportent ft la production, ft Ia distribution 
et ft la consommation de la richesse, troitdes avec beau- 
coup de clftrtd, selon les principes les plus liberaux et 
les plus humanitaires, d’aprfts les legons des maitres de 
la science et les enseignements de Ia pratique. Une 
distribution intelligente et claire des matieres, un style 
lucide et populaire, qui ne tombe jamais dans Ia vulgaritd, 
1 ’esprit d'equitd et de bienveillance dont s’inspirent constam- 
ment les auteurs, font de ce livre un des Manuels les 
mieux rdussis de la science öconomique; ils le rendent 
parraitement digne de l’honneur que lui fait rautoritd 
de Hambourg dans sa circulaire du 16 fdvrier dernier, 
en le recommandant vivement ft tous les tflablissemens 
d'instruction publique.» 

(Journal des Ddbats.) 


<5cl)neUpreffenbrucf &on $ontt & Döprcn. 



